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ABALO GLOBAL: Exportacées encolheriam 6,6%. Soja, café e milho estdo entre os produtos que baixaram

Queda em ‘commodities’ prejudica o Brasil

AEB prevé saldo comercial negativo em US$ 3 bi j& em 2009 por causa de recuo dos precos de mercadorias

# Com a piora da crise ame-
ricana e o temor que a maior
economia do mundo caminhe
para uma recessao, 0s precos
das commodities no mercado
internacional entraram em for-
te trajetéria de queda a partir
de agosto deste ano e devem
empurrar a balanca comercial
brasileira — que tem 65% de
sua pauta formada por pro-
dutos primarios — para baixo.
Segundo célculos da Associa-
cao de Comércio Exterior do
Brasil (AEB), a balanga cami-
nha para um déficit de apro-
ximadamente US$ 3 bilhoes ja
no préximo ano — o primeiro
saldo negativo anual desde
2000, quando foi negative em
US$ 384 milhoes.

O cenério da associacao
considera que o pais expor-
tard US$ 184 bi-
lhdes no proxi-
mo anc, uma
queda 6,6% na
comparagao aos
US$ 197 bilhoes
projetados para
2008. J& as im-

dem a crescer,
segundo a AERB,

uma alta de 7,5%
na comparacao
aos US$ 174 bi-
lhoes estimados
para 2008.

‘Commodities’ cairam 11,5%
desde I° de agosto

Para o vice-presidente da
AEB, José Augusto de Castro, a
projecac pode ser considera-
da conservadora, j& que tra-
balha com as atuais cotactes
das commadities, que tendem
a cair aindamais nos préximos
meses. Ele lembra ainda que a
associagao trabalhou com um
volume de exportagbes em
2009 igual ao estimado para
este ano, embora a tendéncia
seja de queda nos embarques
no préximo ano.

— As economias dos EUA,
do Japao e da Europa cami-
nham para uma forte desa-
celeracao ou recessao no pré-
ximo ano. Elas vao demandar
menos commodities. Neste ce-
nério, o Brasil tende a exportar
menos em volume e a pregos
menores — explica Castro, pa-
raquem avalorizaciao do délar

FH recomenda que Mantega ponha as
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José Augusto de Castro, vice-

presidente da AEB

dificilmente deverd compen-
sar as outras perdas.

A balanga comercial apresen-
tou saldo de US$ 40,039 bilhdes
no ano passado, queda de 13%
{rente ao saldo de US$ 46,007
bilhdes de 2006. Para 2008, a
projecao da AEB é de saldo
comercial de US$ 23 bilhoes.

Para Castro, a queda regis-
trada nos precos das commo-
dities de agosto até agora ainda
nao reflete a desaceleragao da
economia mundial. Castro diz
acreditar que a baixa de precos
tem origem na liquidacao de
posicdes nos mercados de fu-
turos, apés uma bolha espe-
culativa que transformou con-
tratos de commodities em ativos
{inanceiros. Desta forma, os pre-
¢os no mercado internacional
registraram queda acumulada
de 11,5% de 12 de agosto deste
ano até ontem, de acordo com o
indice Research
Bureau (CRB),
que lista precos
das principais
bolsas.

Segundo dados
da AEB, algumas
commadities fun-
damentais da
pauta de expor-
tacho brasileirati-
veram significati-
va queda no pe-
riodo. Eo caso da
soja e do dleo de
soja, que repre-
sentam, juntos,
quase 8% do total das expor-
tagOes brasileiras, em valores. A
soja caiu de US$ 432 a tonelada
— prego médio entre janeiro e
julho deste ano — para US$ 413
ontem, baixa de 4,39%. Ja o dleo
de soja recuou, na mesma com-
paracao, de US§ 1.147 para US$
961, uma desvalorizacao de
16,21%. As quedas também fo-
ram sentidas em outros pro-
dutos, como milho (8,33%), café
(16,61%), aluminio bruto (8,35%)
e catodos de niquel (27 64%).

Alex Agostini, economista-
chele da Austin Rating, explica
que o déficit comercial pre-
judicaria o nivel das reservas
em moeda estrangeira, neces-
sérias para pagamento de di-
vidas e de produtos impor-
tados. Ele lembra, no entanto,
que o pafs tem outras fontes
de captacao de délares, como
a compra direta do Tesouro.
Para Agostini, o déficit comer-
cial é esperado, mas deve
ocorrer apenas em 2010. m
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Floyd Norris.

* Na terga-feira, o governo nacionalizou
aAmerican International Group (AIG), a
seguradora gigante que nio conseguiu
encontrar ninguém que lheemprestasse
os bilhtes de ddlares de que precisava
para se manter longe das dificuldades.

Essa ndo é a versao oficial. Funcio-
narios do Federal Reserve (Fed, o banco
central americano), que deram uma ré-
pida coletiva aos jornalistas, as 21h15m
de terga-feira, nao queriam sequer que
nos disséssemos que o governo vai
controlar a AIG. O governo vai nomear
uma nova administracao e terd poder de
veto sobre todas as decisées impor-
tantes. E terd o direito de preferéncia
para adquirir 79,9% das acoes da se-
guradora na hora em que quiser. Mas
aqueles funciendrios sustentavam que
nao ha controle até que o direito de
preferéncia seja exercido.

Socialismo do século XXI

O presidente Truman uma vez tentou
nacionalizar a indastria do ago, argu-
mentando que uma greve que paralisou
a producao nos tempos de guerra de-
sencadecu uma situacio de emergéncia
nacional. A Corte Suprema decidiu que a
greve era ilegal. Desta vez, porém, a
empresa concordou com a nacionali-
zacao. Foi a tinica forma de conseguir o
dinheiro de que ela precisava deses-
peradamente,

O Federal Reserve e a administracao
Bush acreditam que a ameaca de calote
por parte da AIG em uma série de
contratos de derivativos desregulados
cria uma situacdo de emergéncia na-
cional. E muito ruim que eles nao te-
nham pensado assim quando eles se
opunham a qualquer esforco para re-
gular aqueles mercados. Aquilo teria
interferido na livre iniciativa privada. A
atual medida, de alguma forma, nao.

Na versao oficial o dinheire do con-

tribuinte também nao esta em risco, ja
que o crédito de US$ &5 bilhdes tem
boas garantias. Nenhum grupo de ban-
cos se dispds a conceder esse em-
préstimo, logo, vocé deve se perguntar a
si mesmo se tais garantias séo real-
mentetao boas. E o governo nao dird se
ele concedera novos empréstimos, caso
eles sejam necessarios para evitar que a
AIG entre em colapso.

Ja foi dito que sé um conservador
anticomunista como Richard Nixon po-
deria enfrentar a oposicao doméstica a
manutencao de conversas com o que
era entao chamada de China Vermelha.
Talvez algo parecido esteja acontecen-
do agora. Vocé pode imaginar o que
conservadores diriam se um democrata
liberal decidisse nacionalizar grandes
empresas do setor financeiro?

FLOYD NORRIS ¢ colunista do “New York
Times”
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JUAN PABLO FUENTES

‘barbas de molho’ por causa da crise

Meirelles, do BC, passa o dia em conversas no Fed em em Nova York
Marcelo Sant'Amna/‘0 Estado de Minas'/21-5-2007

*R | pela cobertura da América

Tatiana Farah e Marilia Martins

® NOVA YORK e SAO PAULO. O ex-
presidente Fernando Henrique
Cardoso (PSDB) afirmou ontem
que o Brasil deve colocar as
“barbas de molho” porque a
crise economica internacional
s teve precedente com o crash
de 1929. Na gravagae do “Pro-
grama do J&", marcado para ir
ar ainda ontem & noite pela TV
Globo, Fernando Henrique dis-
se que as reservas de US$ 200
bilhées do Brasil ndo garantem
que o pais resista & crise:

— A crise vai diminuir o
ritmo do crescimento. Esta-
mos melhor agora, com a eco-
nomia ajeitada, com uma bhoa
reserva, de US$ 200 bilhoes.
Mas eu vi uma reserva de US$
70 bilhdes ser queimada. Era
uma crise de outra natureza, &
verdade. Mas temos de por as
barbas de molho. O ministro
(Guido Mantega, da Fazenda),
nac tem barba, mas tem de
ficar um pouce mais alerta
antes que a barba cresca.

Fernando Henriaue anontou

i ‘
FERNANDO HENRIQUE: "A crise vai diminuir o ritmo de crescimento”

tempestade financeira e s te-
ve algo semelhante em 1929.
Nao gosto de agourar coisas
ruins, mas nunca vi, 14 fora,
algo tac ruim. Eles (os bancos
centrais) fizeram a socializa-
cao das perdas, mas, mesmo
assim, nao estao segurando.

Presidente do BC foi discutir

mias emergentes como o Bra-
sil. Meirelles chegou a sede do
Federal Reserve em Nova York
por volta das 9h. Segundo a
assessoria do Fed, a viagem
nao estava previamente pro-
gramada e a agenda de reu-
nides, a portas fechadas, foi
feita a pedido de Meirelles.

A proposta das reunibes foi

Latina no site Economy.com, brago de andlise
da agéncia classificadora de risco Moody's, o
economista Juan Pablo Fuentes diz que o
“Brasil viveu uma pequena bolha, na épocade
bonanga, que agora se esvazia”. Ele prevé um
2009 mais dificil, mas nada como uma crise.

Juliana Rangel

0 GLOBO: Como o senhor avalia a inter-
venc¢do do Federal Reserve (Fed, o BC dos
EUA) na AIG? Os mercados reagiram mal...
JUAN PABLO FUENTES: Sem nenhuma em-
presa privada disposta a ajudar, o Fed naotinha
saida anao ser resgatar a AIG. O problema é que
essa agaa ressaltou a gravidade da crise.

® A Bolsa, no Brasil, jd caiu 28% no ano, mais
que Dow Jones, Nasdaqg e outros mercados
americanos e da América Latina. Por qué?
FUENTES: Nao ha nada de errado com o Brasil.
Este movimento de venda a que estamos as-
sistindo é global. A tinica razao para a Bovespa
estar caindo mais rapido € que, no periodo de
bonanga, também subiu mais. A Bovespa ainda
tem ganhos de 44% (em délar) na comparagao
com o fim de 2005, e o Dow tem alta de apenas
1%. A Bovespa viveu um pequeno periodo de
bolha, agora esta se esvaziando.

* Em auanto tempo a Bolsa se recunera?

‘Brasil viveu bolha que agora se esvazia’

titulos do governo parecem uma boa opgao
para investidores locais. Eles devem ter em
mente que o movimento de venda na Bovespa é
causado por investidores estrangeiros que es-
tao fuginde de ativos mais arriscados. Eles nao
distinguem o Brasil do Chile ou do México. Para
eles, todos sao emergentes e, consegiiente-
mente, oferecem maior risco. Ja os brasileiros
devem lidar com isso de forma diferente, pois
entendem melhor a economia do pais.

# O diretor do FMI Dominique Strauss-Kahn
disse que esta crise ndo fem precedentes...
FUENTES: Essa realmente & uma crise sem
precedentes. Em 2001, o que aconteceu, foi uma
leve recessac. A crise atual tem caracteristicas
similares & de 1929, mas nao deveré provocar
uma depressao como a de 1929,

» () crescimento dos paises da América
Latina ficard comprometido?

FUENTES: A regiao continua com forga, em
sua maior parte. O crescimento de paises como
Brasil, Chile e Peru continua surpreenden-
temente robuste. As mas noticias: o cenario
externo esta se deteriorando muito rapido. Isso
vai por muita pressao sobre a América Latina, j&
que os precos das commodities vai cair e a
demanda externa também. Adicionalmente, o
custo de financiamento para a regiao vai subir.
2008 sera ainda bom ano para a regiao e para o

Brasil. em particular. O de 2009 sera mais dificil
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