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E o total recolhico pela Re-
ceita Federal em outubro,
uma gueda real de 133% em
relagdo ac mesmo més de
2013. Este ano, o acumulado
¢ de R$ 968 hilhtes
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Mobilidade urbana

PAIS TERA 130 MILHOES
DE CARROS EM 2050

Hoje sdo 36 milhes. Planc Nacional de Energia, porém,
ndo acredita gue haverd mais engarrafamentos (foto)
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0 quadro atual
pode dificultar e
aumentar o custo

Depois de anos de supervit, o
saldo externo passou a
acumular déficit em 2008. As
remessas de lucros e dividendos
para o exterior aumentaram,
assim como as importages, em
meio & escalada da erise
financeira internacional
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Fonte: Haver AnalyticsiGoldman Sachs e Banco Central

As medidas de estimula fiscal
usadas pelo governo para
enfrentar as consequéncias da
crise no ambiente doméstico
ajudaram a pressionar o
déficit fiscal a partir de 2009,
enguanto se deteriorava
também o déficit externo

O déficit externo quebrou a
barreira dos 3% do PIB. O
déficit fiscal foi se deterio-
rando até chegar aos atuais
4,92%. O déficit combinado
de 8,6% do PIB em setembro
de 2014 é o maior desde as
5% de fevereiro de 2000
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DESEMPENHO
ANUAL DO IED

0Os investimentos
estrangeiros diretos (IED) —
05 recursos gue entram para
aumentar a capacidade de
produgao das fabricas e sao
considerados de melhor
qualidade — cafram 8,4%
no més passado, para US$
5 bilhdes, em relagao ao
mesmo perfodo de 2013
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do financiamento 66 663 g1 ¢
ADETERIORACAO para o pais
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PIORA NO CENARIO

Rombo historico nas contas

Déficit em outubro é de R$ 81 bi, o pior para 0 més desde 1947. No ano, chega a 3774% do PIB

GABRIELA VALENTE
valente@bsb.ogloba.com.br

milhdes no més passado. Ou seja, os gastos li-
quidos com viagens internacionais ficaram ne-
gativos em US$ 1,6 bilhdo, decréscimo de 7%
ante outubro de 2013.

Maciel ressaltou que, nos tltimos trés meses,
oddlar teve apreciagao de cerca de 15%. O cena-
rio de queda nos gastos deve se repetir nos da-
dos de novembro, que serdo divulgados pelo BC
em dezembro. Até o dia 20 deste més, eles indi-
cavam saldo de viagens negativo em USS 840
milhdes. No periodo, os brasileiros gastaram
US§ 1,162 bilhdo, enquanto os estrangeiros dei-
xaram US$ 323 milhées no Brasil.

E economistas ressaltam que o délar pode fi-

Andlise
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-BRasiLia- Em outubro, as contas externas tive-
ram o maior déficit da histéria para o més: US$
8,1 bilhdes. E o pior desempenho desde gue o
Banco Central (BC) comegou a registrar os da-
dos, em 1947. Com isso, nos dez primeiros me-
ses do ano, as transacoes correntes (resultado
de todas as trocas de servicos e comércio do
Brasil com o resto do mundo) acumulam défi-
citde US$ 70,7 bilhdes, o mais alto para o peri-
odo e equivalente a 3,74% do Produto Interno
Bruto (PIB, conjunta de bens e servigos produ-

Déficits gémeos

Saldo negativa em transagdes correntes e nas contas publicas
pode aumentar custo de financiamento no pais

LUCIANNE CARNEIRO externo. O déficit publico leva ao externo.
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zidos no pafs em um ano).

A piora nas contas externas decorre do au-
mento dos gastos com juros e servigos e da ele-
vagao das remessas de lucros e dividendos ao
exterior. O resultado negativo de outubro ficou

acima das apostas do mercado,
que estimava um déficit de US$ 7,5
bilhdes. A expectativa é que haja
um ajuste lento e gradual.

— Apesar de o dolar estar melhor
para os exportadores, o prego do
nosso principal produto, que sao
as commodities, caiu no mercado
internacional. E o délar ainda néo

“0 délar ainda

car ainda mais caro. Assim, as contas externas
seriam ajustadas naturalmente. Para deixar a
moedaamericana ficar mais valorizada, o gover-
noteria de estar com politicas fiscais e monetéri-
as bem ajustadas, uma tarefa para a préxima
equipe econdmica.

— O pano de fundo é muito peri-
goso: ha turbuléncia no cendrio in-
ternacional. Talvez o BC deseje que o
ddlar suba um pouco. Com o lado fis-
cal e monetério mais ajustado, a mo-
eda americana poderia it para um
patamar mais alto — avalia Pévoa.

Em nota, o BC informou que mu-

lucianne.carneiro@oglobo.com.br

ozinho, o déficit recorde nas contas
externas j& ¢ um sinal de alerta paraa
economia brasileira. O quadro, no
entanto, se torna ainda mais preocu-
pante quando se considera a deterioragao
das contas publicas observada nos tltimos
anos, especialmente em 2014. Combinados,
os chamados déficits gémeos — fiscal e exter-
no — jé correspondem a8,6% do Produto In-
terno Bruto (PIB) brasileiro, segundo levan-
tamento da consultoria Haver Analytics para
setembro de 2014, citado pela drea de pes-

A teoria econdmica considera que a ligagéo
das finangas priblicas com as transagdes corren-
tes se dé pelo fato de que é preciso recorrer a
poupanga doméstica para financiar a diferenga
entre 0 que o0 governo gasta e o que arrecada.
Como a poupanga doméstica é pequena, no en-
tamto, € preciso se financiar no exterior, ou seja,
impde-se a dependéncia da poupanga externa.

AJUSTE FISCAL E CAMBIO

Avaliagdo diferente tem o professor do Instituto
de Economia da Unicamp Francisco Lopreato.
Ele admite que os déficits piiblico e extemo es-
4o se deteriorando, mas nao acha possivel con-

subiu o suficiente para inibir as N340 SU b|U 0 dar4 a metodologia dos cdlculo das quisas do banco de investimentos Goldman  firmar a existéncia de déficits gémeos no pais:
pessoas a gastar — explicou o sdcio g contas externas para adaptar-se ao Sachs. O déficit fiscal respondia por 4,92% e o — Ha uma conjuntura em que o déficit ex-
da Canepa Asset Management Ale- SUfICIe nte Manual de Balango de Pagamentos externo, por 3,70% do PIB em setembro. terno estd aumentando e o pablico, também.
xandre Povoa. . e Posigao Internacional de Investi- — Isso é um reflexo das vulnerabilidades do  Isso é uma constatacao. Mas a literatura
Para ele, um déficit em conta cor- DAl NI bir mento do Fundo Monetdrio Inter- Brasil e da deterioragdo dos dltimos anos. Hou-  aponta que hé déficits gémeos quando o fis-
rente nao necessariamente & ruim. nacional (FMI). As alteragdes seréo ve uma piora do quadro fiscal, que também le-  cal leva ao externo, e isso ndo acontece agora.
Isso porque o Brasil continua a as peSSOaS feitas a partir de abril de 2015. “Es- vou a uma deterioragao externa. Nao ha diivi- Para Lopreato, hé alguns fatores que expli-
atrair investimentos estrangeiros di- » sa atualizagdo metodoldgica per- das de que a expansao excessiva dos gastos fis-  cam a atual situagao das contas externas: o
retos — recursos usados para au- & gastar mitir4 o aperfeigoamento do pa- cais contribuiu para as contas externas — afir-  recuo no prego de conumodities, a perda de

mentar a capacidade de produgéo
das fibricas e considerados de me-
Ihor qualidade. Em outubro, elesca-
iram 8,4% em relagao a igual perio-

Alexandre Pévoa

Economista

do de 2013. Chegaram a US§$ 5 bilhdes em outu-
bro. No entanto, o resultado acumulado neste
ano é melhor que o do ano anterior. Sdo US$51,2

bilhoes, alta de 4%.

— O que temos é um quadro confortével de
financiamentn A mainr narte & financiada ne-

drio estatistico nacional, alinhan-
do-o com as melhores préticas in-
ternacionais, e garantird consistén-
cia com a nova metodologia das
Contas Nacionais a ser adotada pelo IBGE, tam-
bém em 2015 disse o BC.

Em outro dado divulgado ontem, mais um
déficit: a balanga comercial ficou negativa em
US$ 2,252 bilhdes nas trés primeiras semanas
de novembrn Com um ritmn de nueda mais

ma o diretor da 4rea de pesquisas de América
Latina do Goldman Sachs, Alberto Ramas.
Esse cendrio, segundo ele, aumenta os riscos
percebidos pelo investidor externo, que pode
cobrar mais para financiar nosso endivida-
mento, principalmente quando ha expectativa
de alta da taxa de juros nos Estados Unidos.
— Os déficits fiscal e externo estéo ficando pio-
res. Em um cendrio em que as taxas de juros no

mundn estian anhindn. & de se eenerar oie nens-

competitividade da inddstria brasileira, a
apreciagao da taxa de cAmbio, que torna os
produtos brasileiros mais caros no exterior, e,
mais recentemente, a crise na Argentina.

— Em oito anos, passamos de um superavit
em transagoes correntes para um déficit, isso
¢ assustador. Serd um retrocesso imenso se
voltarmos a ter esse tipo de fragilidade e ti-
vermos de elevar os juros para atrair capital
— diz n nmnfessnr da TInicamn
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