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Brasil esta entre os paises
emergentes com divida mais
elevada. Um ranking do Fun-
do Monetério Internacional
(FMI) com 27 economias mostra que o
pais s¢ perde para Hungria e India.
Enquanto a divida bruta total do setor
ptiblico brasileiro atingird 67.2% do
Produto Interne Bruto (PIB, soma de
bens e servicos produzidos no pais)
em 2010, segundo projegées do FML a
hiingara chegara a 78,9% e a indiana, a
79%. Jano Chile, serdde 4,4% do PIB e,
na China, 20%. O elevado patamar do
endividamento no pais tem levado ana-
listas a alertarem para o risco de que
esse indicador possa prejudicar o equi-
librio fiscal do pais a longo prazo.
O FMI considera divida bruta todos
0s passivos ou pagamento de juros

significativamente entre 2008 e 2009
devido, principalmente, a uma ope-
racao para capitalizar o BNDES em R$
100 bilhdes. Embora o objetivo dessa
medida tenha sido promover os in-
vestimentos num momento de crise,
Felipe Salto, economista da consul-
toria Tendéncias, destaca que ela tem
um custo elevado. Isso porque os
recursos que o Tesouro Nacional in-
jetou no banco de fomento t8m um
custo de captacao maior (com base
na taxa basica Selic) do que a re-
muneragio que sera paga pela ins-
tituicao (baseada na Taxa de Juro de
Longo Prazo). Atualmente, a Selic
estd em 10,25% ao ano, enquanto a
TILP carresponde a 6% ao ano.

— A operacao do BNDES envolve
um subsidio. Num momento de crise,
elatinha algum sentido, pois o crédito
estava restrito. Mas ja estamos num
processo claro de recuperacao e,
mesmo assim, o governo capitalizou
obanco novamente em R$ 80 bilhaes
em 2010. Os recursos do Tesourc nao
sao infinitos — disse Salto.

Ele projeta que a divida bruta
brasileirafechara o ano em63,7% do
PIB. A metodelogia parao célculo do
endividamento utilizada tante pelo
governo quanto pelos analistas é

Divida emergente
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A DIVIDA BRUTA DOS EMERGENTES EM 2010

Em % do Produto Interno Bruto (PIB), soma de bens e servigos produzidas o pafs, segundo estimativa do FMI

9,1%
81%

diferente da utilizada pelo FMI. Nas
estatisticas oficiais do governo, a
divida subiu de 57,9% para 62,8% do
PIB entre 2008 e 2009. J4 o conceito
de divida liquida desconta do total
brute todos os créditos que o setor
publico tem a receber, além das
reservas internacionais.

Para os técnicos da drea econd-
mica, no entanto, ndo ha desequi-
librio ne endividamento brasileiro.
Embora tenha havide uma expansao
no ano passado, o quadro € con-
trolade e pode ser revertido. Segundo
a equipe do Ministério da Fazenda, os
maiores impactos no esteque vieram

*Ametndolagia utlizada pelo FMI
para calcular a divda bruta 6
diferentz da utiizada pelo governa
brasileim. Por issu, nas
estatisticas 0o Fundo a divida
brasleira aparece mar gue nos
nimeras do Banca Central
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da compra de reservas internacio-
nais, da realizagéo de operactes com-
promissadas pelo Banco Central para
enxugar a liquidez do mercado e das
operagoes de capitalizacao de es-
tatais, particularmente o BNDES.

— No entanto, a compra de re-
servas e as operacOes compromis-
sadas sao acOes totalmente rever-
siveis, sobre as quais o governo tem
controle. Um avango nesse sentido
foi 0 aumento do compulsério, que
jéreduz a necessidade de operagées
compromissadas. Ja a capitalizacao
do BNDES foi uma ache pontual para
ajudar o pais a reagir aos efeitos da
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crise mundial — disse um técnico.
economista-chefe do banco
ABC Brasil, Luiz Otavio Leal, lem-
brou que os paises ricos, mais afe-
tados pela crise do que os emer-
gdentes, também tém apresentado
aumento da divida bruta. Mas essas
SA0 economias que passam por um
desaquecimento que justifica agoes
de estimulo 4 atividade econdmica.
— Esse nao é o caso do Brasil. Na
hora em que acabar a orgia fiscal no
mundo, os analistas vac comegar a
olhar com cuidado os indicadores e
querer saber porque a divida bruta

esté subindo no Brasil — disse Leal.

Débito publico do Brasil & o 3% maior entre paises em desenvolvimento, diz FMI, com risco para equilibrio fiscal

Um relatdrio recente da agéncia de
classificagao de risco Fitch destaca
que os estimulos dados & economia
por meio do BNDES impedem “uma
reducao mais rapida da carga brutada
divida publica, acima de 60% do PIB, e
bem acima da média dos paises na
categoria ‘BBB’ (grau de investimento)
nos altimos dez anos, de 35%".

FMI eleva previsao de
expansao do Brasil

o Estudo do economista-chefe do
Santander, Alexandre Schwartsman,
mostira que os aportes no BNDES
vém tendo impacto nos desembol-
sos do governo com juros. Segundo
os dados, no terceiro trimestre de
2003, esses gastos correspondiam a
9,5% do PIB, relacao que caiu para

ou principal do débito, o que inclui o o pouco menos de 5% no terceiro
titulos da divida, empréstimos, pa- Bl i it trimestre de 2009. A partir dai, e
gamentode aposentadorias, entre ou- mesmo com a Selic estavel a maior
tras. O maior prablema, segundo es- parte do tempo, os pagamentos su-
pecialistas ouvidos pelo GLOBO, esta biram para 5,4% do PIB em maio,
no fato de a divida bruta ter subido i num fluxo de 12 meses, tltimo dado

divulgado pelo Banco Central (BC).

De 2008 para cé, os financiamentos
feitos pelo BNDES cresceram muito.
Neste periodo, os empréstimos do go-
verno ac BNDES passaram de 0,5%
para mais de 6% do PB. Em abril
passado, o BC passou a elevar a taxa
bésica e isso também tem afetado o
pagamento de juros. Boa parte da
divida esta relacionada a Selic e a
expectativa do mercado € que ela en-
cerre o ano acima de 12%. Fm maio, a
divida liquida do setor piblico estava
em R$ 1,371 trilhao, ou 41,4% do PIB.

O FMIreviu para cimasuas previstes
de crescimento econdmico para o
mundo, com destaque para o Brasil.
Segundo a mais recente versio do
relatdrio Perspectivas da Economia
Mundial, divulgado ontem, o PIB mun-
dial crescera 4,6%, ante a previsao de
4,2%, feita em abril. Para 2011, a ex-
pansao fica inalterada em 4,3%. Para o
Brasil, a revisao para 2010 avangou 1,6
ponto percentual, de 55%, em abril,
para 7,1%. Para 2011, a previsao é de
avanco de 4,2% no PIB brasileiro, au-
mento de 0,1 ponto percentual em
relacéo & projecao anterior m

COLABOROU: Patricia Duarte, coni
agéncias internacionats

Ibama interdita portos por falta de licenca ambiental

Agdo incluiu terminais de Santos e Paranagua, os principais do pais. No Paran4, atividades de carga e descarga foram paralisadas

Catarina Alencastre, Ménica
Tavares e Ana Paula de Carvalho®

todas as atividades de carga e
descarga foram paralisadas em

no fim de 2009 para regularizagao
do licenciamento ambiental A

¢a as pessoas. Nao da para o
segundo maior porto do Brasil

® BRASILIA, CURITIBA e SAQ PAU-
L0. O Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Na-
turais Renovaveis (lbama) de-
cidiu apertar o cerco aos portos
que nao estao se adequando as
exigéncias da legislacho ambien-
tal, editada no fim da década de
90. A acéo atingiu em cheio os
dois principais terminais do pais:
Santos e Paranagua, que nao tém
licenga ambiental. Antonina tam-
bém fei alva do [hama.

O Porto de Santos foi em-
bargado na quarta-feira por cerca
de trés horas, porque nac foram
apresentados estudos para re-
gularizagao de dragagem. As ati-
vidades do maior terminal da
América Latina, no entanto, nao
foram paralisadas. J& no Parana,

F & e Antonina. Os agen-
tes dolbama lacraram as esteiras
de carregamento e o terminal de
combustivel, e aplicaram multa
de R$ 4,8 milhdes.

Assim que [oi autuada, a Co-
desp (administradora do porto)
entrou em contato com o Ibama
em PBrasilia, que determinou a
suspensao do embargo. Segundo
aCodesp, aempresa que fara um
estudo ambiental para subsidiar
o Ibama ne processo de licen-
ciamento ambiental do porto as-
sinou contrato no Gltimo dia 30 e
tem dez meses para conclui-lo.

Ja as administragtes dos ter-
minais de Paranagud — o se-
gundo maior do pais — e An-
tonina, ambos no Parand, des-
cumpriram o Termo de Com-
promisse que haviam assinade

entrega dos planos de emergén-
cias ambientais e outros docu-
mentos nao teria ocorrido nos
prazos estipulados.

Em nota, 0 governo do Paran&
disse que recorrerd A Justica
Ontem, havia 13 navios atraca-
dos em Paranagué, 45 navios
estavam ao largo e 26 navios sao
esperados. Os portos devem ter
prejuizo didrio de R$ 600 mil.

O diretor de protecao ambien-
tal do [bama no Parand, Luciano
Evaristo, disse que foram dadas
todas as aportunidades para que
a administracao de Paranagud
regularizasse a situacao:

— O porto tem histérico de
acidentes graves e nao tem
plano de emergéncia e capa-
cidade de resposta para um
acidente ambiental e de amea-

trabalhar nessas condigdes.
O processo de regularizagao
dos dois portos paranaenses co-
megou em 2002. Dois anos de-
pois, os primeiros estudos fo-
ram apresentados acIbama, que
exigiu complementacoes. Mas
elas s6 foram entregues no inicio
de 2009. Em maio deste ano, o
Ibama ja havia advertido que
tais documentos deveriam ser
protocolados em 30 dias. Se-
gundo a diretoria de Licencia-
mento, ja houve oito autuagdes,
desde 2005, por falta de do-
cumentos e estudos pactuados
no Termo de Compromisso. m

COLABORARAM Fatricia Duarte e
Aguiraido Novo
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PORTO DE Santos: embargo do terminal durou cerca de trés horas

Fernando Menezes/AE

Com a conta (nica do HSBEC,
sua empresa tam mais facilidade

Tadan an wvandan da canutRan da casidisa
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