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Luciana Rodrigues

uros altos, cdmbio sob pressao

e projegoes cada vez mais pes-
simistas para a economia bra-
sileira. As turbuléncias no mer-

cado financeiro fizeram o Banco Cen-
tral manter, ontem, a taxa bésica de
juros Selic em 18% ao ano pelo se-
gundo més consecutivo, adiando
mais uma vez a retomada do cres-
cimento econdmico. Os analistas
acreditam que sé haveré espaco para
um corte nos jures quando o délar
recuar. Mas o cambio néo dé sinais de
trégua: ontem, a moeda americana
voltou a disparar e fechou a R$ 3,35.
Nesse cenério, alguns bancos ja
estimam um crescimente da econo-
‘mia menor doque L% este ano, abaixo
até mesmo da resultado do ano pas-
sado, de 1,51%. Seria o pior desem-
penho desde 1999, ano da mudanga
no regime cambial do pais. Menor
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® BRASILIA. Os possiveis efeitos daalta
do ddlar sobre a inflagio nos pro-
ximos meses impediram que o Banco
Central baixassea taxa basica de juros
Selic. O Comité de Politica Monetaria
(Copom) do BC decidiu ontem por
unanimidade manter os juros em 18%
a0 ano pelo segundo més consecutivo
e retirou a indicagao de viés (ten-
déncia) de baixa, decidida em agosto.
Assim, a taxa Selic ficard inalterada
até a préxima reunizo do Copom,
marcada para os dias 22 e 23 de
outubro, entre o primeiro eo segundo
turno das eleicées presidenciais.
“Diante de um quadro de vola-
tilidade e incerteza, o Copom de-

expansao da economia significa que
menos postos de trabalho seréo cria-
dos. O desemprego, hoje em 7,5%,
vem subinde desde o inicio do ano.

Délar elevado e juros altos tam-
bém pesam ne bolso do consumi-
dor. Mesmo com a taxa basica Selic
estdvel desde julho, os juros no
credidrio subiram para 8,14% ao
més em agosto. A alta foi provocada
por uma piora das taxas nos fi-
nanciamentos entre bancos, dire-
tamente afetadas pelo cambio.

— A taxa que conta para o con-
sumidor € a praticada pelo mercado
— diz Carlos Kawall, economista-che-
fe do Citibank. — O cambio é a grande

A DISPARADA DA MOEDA (EM REAIS)
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cidiu, por unanimidade, manter a
taxa Selic em 18% ao ano’, diz a
curta nota do BC, divulgada no in-
cio da tarde de ontem.

A manutengae dos juros ji era
esperada e, para analistas, devese
aos efeitos do délar alto nos pregos de
eletricidade, gas e gasolina. O BC nao
deve cumprir a meta de inflacio de
até 5,5% (pelo Indice de Precos ao
Consumidor Amplo, @ [PCA) este ano.
O indice deve ficar em 6,5%.

O economista Alexandre Fischer,
da RC Consultoria, concorda com a
manutencac da taxa:

— Essa era a melhor decisao. Tirar
o viés de baixa mostra mais realismo,
pois o BC viu que nao ha espaco para
baixar juros a curto prazo.
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variavel hoje. Quando o délar sabe,
os juros mo mercado também au-
mentam, porque ha a expectativa de
inflacao mais alta e, conseqiiente-
mente, de que a Selic nio sers re-
duzida — completa.

Odair Abate, economista-chefe do
Lloyds TSB, lembra que o BC perdeu
oportunidades de cortar os juros no
comego do ano, quando nao havia
turbuléncias ne mercado

— Agora, sera preciso esperar o
délar recuar — diz. ®

3160
(+1,08%)
13/09

1B 13
1825

i
1675

#BR

®
3217

COMOC 0S JUROS ALTOS E O
DGLAR CARC AFETAM A SUA VIDA

0 délar mais alto aumenta o prego dos produtos
importados, dos bens que usam componentes
do exterior & também dos alimentos, 4 que
milho, soja, trigo e outros graos sao cotados no
mercado internacional. Além disso, o ddlar
afeta diretamente as tarifas de energia elétrica

& influencia os reajustes da gasolina e do
gés de cozinha. Também nas tarifas de
outros servicos publicos, como
telefonia, hé impacto do cambio, |4
que a correcao é feita por um indice
de inflacao (IGP-M) muito
influenciado pelo
comportamento da moeda
americana.
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0 Banca Central (BC) decidiu ontem manter a taxa basica de juras
Selic em 18% ao ano. O BC retirou, porém, o viés (tendéncia) de
baixa dos juros, o que significa que a Taxa Selic ficara nesse patamar

até a proxima reuniao do Copom, em 23 de outubro.

Para Fischer, a pressao sobre o
délar, tende a continuar nos proximos
dias, pois ainda esté dificil para as
empresas brasileiras conseguirem no-
vos empréstimos externos para rolar
suas dividas e, com isso, as firmas
continuarde buscande délares no
mercado intemo.

Para o economista Luiz Suzigan,
da LCA Cansultores, para reduzir a
pressao sobre a taxa de cambio, &
preciso aumentar a taxa de reno-
vacao da divida externa (das em-
presas) a curto prazo.

O economista do Instituto Bra-
sileiro de Mercados de Capitais (Ib-
mec-Rio) Carlos Thadeu de Freitas
também considera prudente a de-
cisdo do BC, diante do délar pres-

BC considerou efeito do cambio na inflacao

Pressao do ddlar caro sobre pregos de energia e combustiveis impediu reducao da taxa

sionado. Carlos Thadeu ressaltou,
porém, que é bastante alto o atual
patamar dos juros da economia no
pais. A retirada do viés de baixa, que
permitiria um corte nos juros antes
da préxima reuniao do Copom, foi
elogiada pelo economista:

—S6 se coloca um viés quando se
pode enxergar com clareza, pelo
menos uns dez quildmetros na fren-
te. Mas, atualmente, nao se pode ver
nem um palmo & frente do nariz. A
indicacac desse viés s estava con-
fundinde o mercade financeiro. m

(*) Do GloboNews.com

® DOLAR TEM A SEGUNDA MAIOR
COTACAO NO REAL, na pdgina 22
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Juros e dolar no pior dos mundos

BC mantém Selic em 18% ao ano e cambio dispara

0S EFEITOS
B Aplicacdes: Os juros
mais aftos melhorariam o
rendimento da renda fixa
e o délar caro ajudaria os
fundos cambiais. Mas,
camo o mercado
financeiro esta oscilando
muito, os investidores
podem néo ter ganhos.
B Crédito mais care; Com
a Texa Selic acima de
15% desde o comego do
ano passado, o crediario
em lojas e financeiras
esté cada dia mais caro.
Desemprego: Com custos
maiores para se financiar,
as empresas investem
menos, ndo aumentam a
produggo e criam menos
postos de trabalho
M Crescimento: Com as
empresas produzindo
menos e o consumidor

18 18 reduzindo suas compras,
A0 SET o crescimento econdmico
do pals diminui.
W Divida publica: Com

53% da divida intema
corrigidos pela Taxa Selic
e outros 28,5% pelo
d6iar, juros e délar
elevados fazem a divida
crescer.

Copom decide
Jjuros bdsicos
mensalmente

¢ 0 Comité de Politica Mo-
netéria (Copom) ¢ formado
pelos oito diretores do Banco
Central (BC). Todos os meses,
o Copom se refine para de-
cidir a taxa bésica de juros da
econemia brasileira, chamada
Taxa Selic. O objetivo do BC &
fazer com que a inflacéo fique
dentro da meta estabelecida
pelo governo, que é de 3,5%
este ano, podendo chegar a
5,5%. Quanto maior a taxa de
juros, mais caro fica o finan-
ciamento ao consumidor, que
passaacomprar menos, o que
impede alta nos precos.
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de exigéncial

A €aculdade onde
vock pretende estudar
oferece a melhor
infra-estrutural

A $aculdade onde vocé

i3de onde veed
pretende estudar
mantem um alto nivel
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S QUESTOES SAD

ENTAIS E A FACUIDADE ONDE
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pretende estudar possui
protfessores capacitados?
A maioria com douteradod
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VOCE VAL ESTUDAR DEVE

PONDE-LAS.

GRADUACAO FGV 2003.
ADMINISTRACAO OU ECONOMIA.

Na Graduagdo da FGY seu talento ¢ estimulaclo continuamente, seu potencial & testado em todos 05
momentos e suas aptiddes sio valorizadas. E isso que diferencia a FGY. E isso que diferencia nossos alunos.

GRADUAGAO FGV. QUEM APRENDE A PENSAR APRENDE A FAZER.

Prova anual. Praia de Botafogo, 190. Tel.:

FUNDAGAD
GETULIO VARGAS

2559-5555.

www.fgv.br
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