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BC sobe juros basicos para 12,15% ao ano

Com alta de 0,5 ponto percentual, pais voltar a ter a maior taxa real do mundo. Objetivo é conter inflagio
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Joio Sormvia NeETO
Joansorima@sp.oglobo.com.br

-BRASILIAE $30 PaLO- Em meio a um
cendrio de economia fraca e in-
flagdo em alta, o Comité de Poli-
tica Monetéria (Copom) do
Banco Central (BC) decidiu au-
mentar em 0,5 ponto percentul-
al ataxa bésica de juros (Selic),
de 12,25% para 12,75% ao ano.
A decisao foi undnime. Com is-
s0, a Selic voltou ao mesmo pa-
tamar de janeiro de 2009.

Foi a quarta alta consecutiva
dos juros, desde a reeleigdo da
presidente Dilma Rousseff em
outubro do ano passado. A alta
j era esperada pelo mercado e
reflete a preocupagdo do BC
com a inflagdo, que no acumu-
lado em 12 meses, tem se man-
tido acima da de 6,5% ao ano.

DOLAR E TARIFAS PRESSIONAM
"Avaliando o cenério macroeco-
nomico e as perspectivas paraa
inflagéo, o Copom decidiu, por
unanimidade, elevar a taxa Se-
licem 0,5 ponto percentual, pa-
ra 12,75% ao ano, sem viés)) diz
o comunicado divulgado pelo
BC. Além dos reajustes das tari-
fas piiblicas, outra fonte de
pressao sobre os pregos é a alta
do ddlar frente ao real.

— Ninguém esperava nada
muito diferente. O Copom j4 es-

15

MOVIMENTO ASCENDENTE

JUROS TIVERAM A QUARTA ALTA SEGUIDA
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tava sinalizando um ciclo de al-
ta, tendo em vista a questao da
inflagdo, que estd bastante
complicada. Ha o compromisso
do BC de trazer a inflagéo para o
centro da meta no ano que vern
— disse Thais Marzola Zara,
economista-chefe da Rosen-
berg Associados.

Com o aumento de ontem, o
Brasil voltou a ter a malor taxa
real de juro (descontada a in-
flagao projetada para os préxi-
mos 12 meses) num grupo de
40 paises. Segundo ranking
elaborado pela consultoria
Moneyou, 0s juros reais estao
em 5,28%, niimero que deixa o
Brasil & frente daChina, segun-

da colocada, com taxa de
3,18%, e da [ndia, que ocupa a
terceira posigao, com juro real
de 3,17%.

Entre 17 de dezembro e o fim
de fevereiro, o Brasil vinha
ocupando a segunda caloca-
¢ao, depois que a Rissia subiu
juros para tentar conter a fuga
de investidores e a consequen-
te desvalorizagao do rublo, a
moeda local. A taxa foi elevada
a17%, e o pais ficou com juro
real de 8,55%.

— Mas depois, o banco cen-
tral russo baixou a taxa para
15%, e as expectativas de infla-
¢do subiram muito. Atualmen-
te, 0 pais ocupa a 192 posigo,

com zero de taxa real de juro —
explica Jason Vieira, econa-
mista da Moneyou, responsa-
vel pela elaboragao do
ranking.

O economista-chefe do San-
tander, Mauricio Molan, acre-
dita que esta é a (ltima alta da
Selic doano, devido ao quadro
recessivo da economia. Para
ele, a taxa bésica de juros co-
megard a cair no quarto tri-
mestre, chegando a dezembro
em 11,75%.

— Estamos muito preocupa-
dos com a intensidade da re-
cessdo que vai se abater sobre
a economia este ano, com uma
retragao de 0,9% do PIB (Pro-

duto Interno Bruto, conjunto
de bens e servigos produzidos
no pais) e uma redugao de
1,5% a 2% na demanda domés-
tica. Essa contragao é suficien-
te para trazer a inflagéo para
uma trajetéria de queda a par-
tir de meados deste ano. Nao
haveré necessidade de apertos
adicionais — afirmou Molan.

J4 Alex Agostini, sécio da
consultoria Austin Rating,
acredita que o Copom aumen-
tard a Selic em mais 0,5 ponto
percentual em sua préxima
reunido. Com isso, a taxa atin-
giria 13,25% e, dependendo do
cendrio, ficaria nesse nivel até
o fim de 2015.

— Néo tem como esmorecer.
0 BC precisa continuar auste-
ro. Nao tem madgica: os juros
tém de subir — sentenciou
Agostini.

CRITICAS DO SETOR PRODUTIVO
Para Natalia Cotarelli, econo-
mista do BI&P Indusval & Part-
ners, com os pregos adminis-
trados pressionando a infla-
G0, 0 BC deve elevar a Selic
em mais 0,25 ponto percentu-
al, e ataxa fechard o ano a 13%.
— Os juros altos pioram o
desempenho da economia,
mas hé outros fatores como
baixa confianga doinvestidore
do consumidor, sem falar no
risco de racionamento de
energia. Nossa expectativa é

que a economia encolha entre
0,3% e 0,4% este ano, ainda
sem contar a possibilidade de
racionamento — afirma a eco-
nomista.

REP[ESETHa]‘HGS dos empre-
sérios e dos trabalhadores cri-
ticaram o aumento dos juros. A
Federacao das [ndustrias do
Estado do Rio de Janeiro (Fir-
jan) considerou a decisao in-
compativel com o quadro de
“recessdo” do pais. “Um ajuste
fiscal feito por meio de aumen-
to da carga tributaria e corte
dos investimentos piblicos
néosd € nocivo ao crescimento
no longo prazo, como também
néo parece ser vidvel na atual
conjunturaecondmica e politi-
ca’, afirma a Firjan em nota.

Para a Confederagio Nacio-
nal da Inddstria (CNI), o novo
aumento dos juros agrava as
dificuldades da indiistria e co-
loca em risco 0 emprego.

De acordo com a Porga Sin-
dical, o Banco Central perdeu
uma dtima oportunidade de
afrouxar um pouco “a corda
que estd estrangulando o setor
produtivo, que gera emprego e
renda’. A Confederagao Nacio-
nal dos Trabalhadores do Ra-
mo Financeiro (Contral-CUT)
considerou a medida “intole-
ravel para os trabalhadores,
porque vai agravar a estagna-
¢do da economia e concentrar
riqueza” ®

Producio industrial cresce 2% em janeiro

Bom desempenho
nio muda tendéncia
negativa do setor,
dizem analistas

Lucranne CARNEIRO
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A indistria brasileira voltou a
crescer no inicio deste ano, mas
apesar de ser a maior taxa desde
junho de 2013, a alta de 2% so-
bre dezembro esté longe de ser
considerada uma reagéo. A pro-
dugdo ainda se encontra num
nivel muito préximo do que es-
tava em setembro de 2008,
quando se recuperava dos efei-
tos da crise econdmica mundial.
Especialistas avaliam que o ce-
nério daeconomia nio deixa es-
paco para uma retomada da ati-
vidade industrial e preveem no-
VO recuo este ano. [sso depois de
um 2014 que fechou com tombo
de 3,3% na produgao.

Na comparagao com janeiro
do ano passado, a produgao caiu
5,2%, a décima primeira perda
seguida neste tipo de compara-
¢ao, segundo o IBGE. No acu-
mulado em doze meses ha que-
da de 3,5%, amaior nesse moda-
lidade de célculo desde janeiro
de 2010, quando foi de 4,8%.

— Nao ha como ficar muito
otimista com a alta de janeiro,
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parece muito mais um movi-
mento pontual por causa da fra-
ca base de comparagio do que
um sinal de retomada da indiis-
tria ou de mudanga de tendén-
da. O cendrio é muito deprimido
— diz o0 pesquisador do Instituto
de Pesquisa Econdmica Aplicada
(Ipea) Leonardo Carvalho.
Apenas nos meses de novem-
bro e dezembro, produgdo da
indistria acumulou perda de
4,3%. Ou seja, a alta de janeiro
— embora acima do que alguns
do mercado esperavam — nao
fecupera nem mesma essa pet-

da mais recente. Outro agravan-
te é que o aumento da produ-
cao foi concentrado em apenas
13 dos 24 ramos pesquisados
pelo IBGE, nao é um movimen-
to espalhado de crescimento.

ESTAGNAGAO DESDE 2010

A fragilidade da inddstria ndo é
recente. Depois de sofrer os
efeitos da crise econdmica
mundial de 2008 e 2009, o setor
conseguill recuperar setl pata-
mat de producdo, mas, desde
2010, est4 estagnada, oscilando
em torno do mesmo nivel,

aponta Carvalho. E de meados
de 2013 para cd, houve uma pi-
ora na situacao, diz ele.

— Houve alguns esbogos dere-
agAo0 em 2011 e em 2013, quando
se achou que ia pegar no tranco,
mas desde entao hd umatendén-
cia mais clara de queda — refor-
¢a a economista Priscilla Burity,
do banco Brasil Plural.

O ganho da industria de bens
de capital (mAquinas e equipa-
mentos), que avangou 9,1% na
passagem de dezembro para ja-
neiro, também ¢ visto como um
crescimento natural diante de
uma base de comparacao fraca.
Em relagao a janeiro de 2014, a
perda ainda chega a 16,4%. Se-
gundo o gerente da Coordena-
cao de Indstria do IBGE, An-
dré Luiz Macedo, janeiro mos-
tra alguma melhora, mas nio
muda o panorama do setor.

Para Aloisio Campelo, supe-
rintendente adjunto para ciclos
econdmicos da Fundagio Ge-
tulio Vargas, ainda hé chance de
que aindistria feche o primeiro
trimestre no negativo.

— O resultado é insuficiente
para inverter a perspectiva de
que o setor tenha mais um tri-
mestre negativo. Combinado a
sondagem industrial da FGV, que
mostra queda de expectativas em
fevereiro, o cendrio é negativo. »

Colaborou Marcello Corréa

Secretario do Tesouro
apresenta ajuste a S&P

Ageéncia de classificagdo
busca informagdes do
governo para reavaliar
nota do pais
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-BRAsILIA- Num dia tenso em fun-
¢édo da crise politica e das in-
certezas em relagao a aprova-
¢éo do ajuste fiscal no Con-
gresso, a equipe do Ministério
da Fazenda teve uma série de
reunioes com a agéncia de
classificacao de risco Standard
& Poor’s (S&P) para avaliar a
situagdo da economia brasilei-
ra. O secretdrio do Tesouro,
Marcelo Saintive, por exemplo,
ficou encarregado de detalhar
as medidas de ajuste fiscal que
a governo pretende adotar pa-
ra atingir a meta de superdvit
primario (economia parao pa-
gamento de juros da divida pu-
blica) de 1,2% do Produto In-
terno Bruto (PIB, soma de
bens e servigos produzidos no
pais) este ano. Os técnicos
também tiveram reunides nas
secretarias de Polftica Econd-
mica e na Receita Federal.
Segundo o governo, a preo-

cupagdo nas COnversas com a
agéncia foi explicar que, mes-
mo com a crise politica, 0 go-
verno estd trilhando um cami-
nho de austeridade fiscal sem
manobras, como as adotadas
nos tltimos anos. E deixar cla-
ro que hé um verdadeiro com-
prometimento com a meta do
superdvit priméario. Quando
rebaixou a nota do Brasil no
ano passado, a S&P alegou que
um dos motivos era justamen-
te a falta de transparéncia na
gestao das contas piiblicas.

ENCONTRO COM LEVY HOJE

Enquanto os técnicos da S&P ti-
nham reunioes na Fazenda, au-
ditores fiscals da Receita Fede-
ral fizeram um ato em frente ao
ministério. O protesto reuniu
cerca de 500 servidores que rei-
vindicam reajuste salarial.

Os representantes da agéncia
nao deram entrevista e entra-
ram no prédio por uma porta
lateral para despistar os jorna-
listas. Eles estdo coletando in-
formagdes que subsidiardo a
proxima avaliagao do Brasil, e o
desafio da equipe econdmica é
evitar que o pafs perca o graude
investimento. Hoje, serd a vez
de os representantes da S&P
conversarem com o ministro da
Fazenda, Joaquim Levy. ®
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