1de2

http://acervo.oglobo.globo.com/?service=printPagina&imagemPrint=ht...

© GLOBO « ECONOMIA « PAGINA 23 - Edicdo: 31/03/2010 - Impresso: 30/03/2010 — 22: h

-

Quarta-feira, 31 de margo de 2010

AZUL MAGENTA

23

PRETO

O GLOBO

Cassia Almeida e Flavia Barbosa
RIO e BRASILIA

s projecdes economicas do governo que
amparam a nova versao do Programa de
Aceleracac do Crescimento (PAC-2), lan-
cado anteontem, nao encontram respal-
do nas contas do mercado financeiro. Analistas
alertam que nao ha poupanga suficiente no pais
para financiar o volume de investimentos pre-
visto pelo PAC-2. Ao divulgar os nimeros do
programa, o governo se baseou em projecées de
que o pafs va ter uma taxa de investimentos de
21,5% do Produto Interna Bruto (PIB, conjunto de
bens e servigos produzidos pela economia) em
2014. Na conta dos analistas, para isso, seria
preciso ter um nivel de poupanga de 19% do PIB
— ou seja, um salto de quase cinco pontos
percentuais frente ao patamar atual, de 14,6%.

Economistas destacam ainda que o principal
entrave para ampliar a poupanca no Brasil sao os
gastos publicos — enquanto familias e empresas
poupam mais do que gastam, a poupanga do
governo é negativa. No resultado final, o governo
retira 15,9% do total poupado pelo pais. Ou seja,
para chegar ac crescimento econdmico esti-
made pelo governo de 55% até 2014, o pais
precisard investir e poupar mais — com o
governo gastando menos. Como chegaremos la é
a pergunta que ¢ economistachefe da Con-
vengao Corretora, Fernando Montero, fez ao
olhar as projecdes do PAC2:

— A apresentacao oficial desfilon uma eco-
nomia com mais investimento e crescimento,
inflacac na meta, divida piblica cainde, juros
menores e superavit fiscal. Faltou o slide que
aborda a poupanga por tréas desse feliz cenério. Se
naotemos essa pemna, o resto cai como castelo d
cartas: 0s juros serao maiores, o investimento e
PIB, menores, e a divida menos benigna.

Nas contas de Montero, para atingir o nive
de investimento prevista (21,5% do PIB, ouR
525,8 bilhdes em valores de hoje), a poupang
precisaria ser de 19% do PIB. E isso ja con
siderando o ingresso de poupanca externa.

O professor da PUC Sao Paulo Antonio Corré
de Lacerda destaca que enquanto alguns veem
poupanca doméstica como prérequisito para
expansao da economia, outros acreditam que
poupanga € resultado do crescimento. Esta é
sua opiniao, que nao vé empecilhos para o pa
atingir o investimento projetade no PAC2. 1
financiamento pelo BNDES, pelo mercado d
capitais e pelos bancos piblicos funcionar
como uma antecipacaoe da poupanca, afirma.

— A poupanca baixa é um problema e:
trutural do Brasil. A renda muito concentrad
dificulta a acumulagac de poupancga.

‘0 mundo quer financiar
o Brasil’, diz secretario

® Para Montero, o caminho é redwzir os gastos
piblicos para aumentar a poupanca do pais.
Paulo Levy, do Instituto de Pesquisa EconGmica
Aplicada (Ipea), diz que o governo precisa elevar
a parcela do investimento no gasto publico.

— A poupanga € pré-ciclica. Se a economia
cresce, aumenta também a poupanca. Quem
poupa mais Sho as empresas e, com o pais
crescendo, a rentabilidade delas aumenta. J&
o governo é “despoupador” — explica Levy.

Para o secretério de Politica Econdmica do
Ministério da Fazenda, Nelson Barbosa, o que
parte dos analistas estd questionando é se o
Brasil nao terd de recorrer a muita poupanca
externa para catapultar o investimento. Isso
significa ponderar o tamanho do déficit externc
que é saudavel para a economia. Barbosa des-
conversa sobre os niimeros, mas a equipe eco-
nomica projetou uma taxa de investimento de
21,5% levando em consideracao um déficit em
conta corrente (frocas com o exterior) de 3% do
PIBem 2014. Confirmado, este cenério produziria
umataxade poupanca de 18,5% em 2014, igual ac
alcancado em 2004, que foi o pico dos dltimos
anos. Parte dos analistas, porém, acredita que
este cendrio nao é factivel e que o déficit externc
chegaré a 6% ou 7% do PIB. Barbosa considera
exagerada esta projecao:

— Todo economista sabe, ou deveriasaber, que
investimento gera poupanca. E absolutamente
sustentavel que parte desta poupanga venha de
fora. O mundo quer financiar o Brasil.m

Poupanca empaca investimentos

Analistas duvidam da capacidade do pais de poupar para alcancar metas do PAC-2
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Projetos sociais sem recursos garantidos

Acdes langadas no PAC-2 nao tém previsto financiamento para manutencao

Vivian Oswald

® BRAS{LIA. Maior novidade do lancamento da
segunda fase do Programa de Aceleracao do
Crescimento (PAC-2), os projetos sociais que
deveriam dar inicio a uma nova era de in-
vestimentos, que extrapolam a infraestrutura e se
eoncentram nos servicos publicos, ainda néo tém
uma fonte certa de recursos para financiélos. O
governo nao sabe dizer quem vai pagar a conta,
nem como pretende colocar em funcionamento
os projetos — que geram despesas correntes (ou
seja, gastos permanentes para o setor pblico).

Redesenhado, o PAC pulou de trés para seis
eixos. Os tradicionais transportes e energia ficam
e o chamado social e urbano foi redividido em
quatro grupos, ampliando o-escopo das agdes, de
forte carater local: Agua e Luz (R$ 30,6 bilhoes),
Minha Casa Minha Vida/Habitacao (R$ 305 bi-
Ihdes), Comunidade Cidada (todo novo, R$ 23
bilhées) e Cidade Melhor (R$ 57,1 bilhaes). Estes
investimentos referem-se &s abras.

Se os gastos iniciais para abrir creches,
postos de atendimento médico, quadras po-
liesportivas, entre outros, podem até sair do
papel, o custo da sua manutencao, nao. O
problema é que estes investimentos nao pa-
ram na construcao das estruturas, pois geram
salarios de professores, médicos e despesas
com equipamentos, que ficam para sempre.

O crescimento da economia pode até garantir a
cobertura de parte do aumento destas despesas
correntes, como admitem técnicos do govemo,
mas sozinho nao da conta. Fontes do governo
admitem que ja estdo em conversas com os
estados e padem implementar parcerias como a
que levou o governo federal a comprar énibus
para levar alunos de escolas geridas pelos es-
tados para as salas de aula. Mas admitem que a
descentralizacao destes investimentos pelos 27
estados é um desafio a ser enfrentado.

Parceria com governos estaduais
dependera de resultado das eleicdes

Por sinal, os governos estaduais também
estao prestes amudar, assim como o comando
do pais. Portanto, nao ha como garantir quem
vai financiar os projetos a longo prazo, nem se
eles sairao de fato do papel.

Oficialmente, o discurso & outro. O secre-
tario do Tesouro Nacional, Arno Augustin,
garante que tudo o que estd no PAC-2, inclusive
as novas despesas correntes, sao sustentéveis
ao longo do tempo. Perguntade se os recursos
viriam do governo federal, o secretario afirmou
que convénios seriam avaliados caso a caso.

— Temas que ver se 0s governos que virao
(federal e estaduais) vao querer dar pros-
seguimento aos investimentos incluidos neste
planejamento. De todo modo, o planejamento

estard dado. Eles ja terao como dar pros-
seguimento, se quiserem.

Integrantes do Executivo reconhecem o de-
safio. Mas alegam que servicos de qualidade
custam dinheiro e sao diferentes de investimentos
em estradas, que tém o retorno dos pedégios, ou
em energia, remunerados por tarifas.

— OPAC ajudou o pals a sair da crise, agora
ele continua com as obras de infraestrutura e
pelas outras areas — disse essa fonte.

Analistas do mercado estéao bastante céticos
em relagao ao PAC-2. Economistas viram apenas
sugestdes de projetos que podem ser acatadas,
ounao, pelo proximo governo. Também nac veem
como estes projetos podem ser implementados,
tendo em vista as restriches fiscais e as di-
ficuldades de gestao. Para o analista da Ten-
déncias Felipe Salto, 0 PAC:2 & uma espécie de
carta de intengdes, uma iniciativa incipiente.

— O préximo governo vai decidir se usaounao
a carta de intencées, o ritmo da economia vai
ditar se é vidvel. O préprio PAC-1 apresenta taxas
baixas de realizacao. Nae adianta anunciar um
grande volume de investimentos se eles nao vao
se tomar realidade — disse Salto.

0 especialista em contas piblicas Raul
Vellosoressalta que os investimentos siao para
o periodo de 2011 a 2014 ou adiante e, por-
tanto, néo “passam de espuma’”.

— O PAC-2 é projeto, nao é empenho. m

Cante com um banco que esti cm mais de 40 paises.

* Gerente de Rels
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