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Com o fraco consumo das familias, exportagoes
ainda sem deslanchar e governos retraindo gas-
tos publicos, sabra para o investimento o papel
de motor do crescimento. Mas, até 0 momento,
o resultado do segmento estd aquém do espera-
do: o indicador de investimento do PIB regis-
trou, no primeiro trimestre, queda de 1,3% — a
sétima seguida — emrelacdo aos trés meses an-
teriores. Fol a pior sequéncia de resultados ne-
gativos, nesse tipo de comparacao, desde o ini-
cio da série histdrica, em 1996. E, mesmo com a
promessa de um novo pacote

de concessoes federais na drea
de transporte, vai demorar pa-
ra os investimentos puxarem o
PIB, dizem especialistas.
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civil, além de pesquisa e de-
senvolvimento e softwares.

— O investimento sd deve
crescer no longo prazo. Sozinha, a Petrobras po-
de retrair a taxa de investimento em 1 ponto
percentual. O novo pacote de logistica do gover-
ne, aser anunciado nos préximos dias, pode até
ajudar, mas ele tem um prazo maior de matura-
¢ao — disse o professor Rodrigo Zeidan , da
Fundagao Dom Cabral.

Se a Petrobras e a indiistria de transformagao
puxaram para baixo os investimentos agora, a
recuperacdo deverd vir dos aportes em infraes-
trutura. Mas, mesmo em um setor tdo carente
de recursos, a retomada néo é tao simples.

Alessandra Ribeiro, economista da Tendéncias
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RECUPERACAO ADIADA

Em queda, investimento deve
demorar a puxar retomada do PIB

Pacote de concessdes ajudara em 2016. Corte nos gastos da Petrobras preocupa

Consultoria, acredita que o pacote de concesses
de logistica pode até compensar o freio da Petro-
bras, mas nao no curto prazo. Ela acredita que,
com regras mais claras de mercado, as concesses
de transporte podem atrair até R$ 150 bilhoes de
investimentos, concentrados entre 2016 e 2018:

— Aadigao no crescimento do PIB é de 0,3 pon-
1o percentual por ano. Ou seja, sem o pacote, esti-
mo crescimento médio anual do PIB de 1,7% en-
tre 2016 e 2018. Com o pacote de logistica, espero
alta média de 2% nestes trés anos.

Mas ela, contudo, ainda lembra que falta muito
para que o investimento seja o grande motor da
economia nacional, como foi em diversos paises
da Asia nos tltimos anos:

— Para crescimento além do
pacote de concessoes o governo
precisa fazer uma forte agenda
de reformas, como tributéria e
trabalhista, para garantir uma
maior competitividade ao pafs.

Claudio Prischtak, sécio da
Inter. B Consultoria de Negdci-
08, lembra que o Brasil nao tem
0pGao, a ndo ser apostar nos in-
vestimentos como caminho pa-
ra crescer, mas afirma que isso,
sozinho, nao impedira que o
paistenha recesséo este ano:

— Um pacote de concessdes
implica em uns seis meses para
ser implementado e demora
para o resultado ser sentido no
aumento da produtividade.

Fernando Sarti, diretor do
Instituto de Economia da
Unicamp, também vé o foco
no longo prazo:

— Para a agenda de 2016, o
importante é destravar o investimento. Nao o in-
vestimento induzido, que depende do nivel de
atividade, mas sim o que tem uma demanda re-
primida, que ¢ aquele em infraestrutura. Se a
gente avancar nas concessoes, isso aparecera ja
N0 ano que vem.

O niimero do primeiro trimestre nao foi o pior
darecente série de contragdes do investimento: no
segundo trimestre de 2014, 0 tombo havia sido de
4,3%. A sequéncia mostra uma tend@ncia negativa
prolongada, j4 que, no acumulado em 12 meses, o
indicador j4 tem queda acumulada de 6,9%.

Quando a comparagéo ¢ com o mesmo tri-

mestre do ano anterior, a sequéncia negativa do
indicador é de quatro trimestres. Entre janeiro e
margo, a perda foi de 7,8%, também a pior desde
o segundo trimestre do ano passado, quando a
taxa foi ligeiramente pior: 7,9%.

— Poia quarta queda seguida dos investimen-
t0s, 0 que tem muito a ver com a situagao da in-
dustria de transformagao. E tem muito a ver
também com a produgéo de bens de capital,
que cafu nestes tltimos trimestres. E ele é um
componente muito importante dos investimen-
tos — explica Rebeca Palis, coordenadora de
Contas Nacionais do [BGE.

Para ela, a alta do ddlar teve participacdo no re-
cuo dos investimentos:

— E uma conjuntura, tem também a ver com
o cambio (no caso de maquinas importadas) e
com o crédito. Os juros aumentaram.

PREVISOES RUINS PARA O RESTO DO ANO

Para especialistas, as incertezas da economia
devem continuar resultando em queda dos in-
vestimentos. Em relatério, a consultoria LCA
afirmou que nem o pacote de concessoes, que
deve ser anunciado em 9 de junho pelo gover-
no, terd fGlego para impulsionar a trajetdria de
crescimento do indicador no curto prazo.

“Apds recuar 4,4% em 2014, é altamente pro-
vével um recuo da mesma ordem de grandeza
neste ano de 2015, afirma o relatdrio.

A Cémara Brasileira da Indistria da Constru-
¢do (CBIC) emitiu nota informando ter recebi-
do “com preocupacéo a confirmacao da queda
naatividade econdmica”, resultado que, na ava-
liagdo do drgao, reflete “claramente a redugao
nos investimentos que levou a forte retragao da
atividade do segmento”. “A maior preocupagao
& restabelecer a plena atividade do setor e es-
tancar a perda de empregos’, disse, no comuni-
cado, José Carlos Martins, presidente da CBIC.

Para 0 economista Paulo Levy, do Instituto de
Pesquisa Economica Aplicada (Ipea), hd uma sé-
rie de fatores que explicam o resultado ruim dos
investimentos: as incertezas em relagio ao com-
portamento da politica econ6mica que vém des-
de 0 ano passado, o efeito das investigagoes na
Petrobras e aconjuntura econdmica, com o efeito
do aumento de juros e do aperto da crédito:

— O investimento vem caindo forte desde o
ano passado, quando ainda havia estimuloscre-
diticios e fiscais ajudando. Esses estimulos ndo
impediram a queda do investimento. ®

Crise hidrica
derruba consumo
de energia

Distribuicio de eletricidade e
agua tem queda de 12%, a maior
desde o racionamento de 2001
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O efeito da crise do setor elétrico na eco-
nomia se intensificou no primeiro tri-
mestre. A produgao e distribuigao de ele-
tricidade, gés e dgua caiu 12% frente ao
primeiro trimestre de 2014, a maior que-
da desde o racionamento de energia no
pais, em 2001. No quarto trimestre da-
quele ano, o segmennto encolheu 15,8%.

E o tombo agora veio depois de uma
queda de 5,9% no dltimo trimestre do
ano passado. O nlimero reflete o uso
mais intensivo da energia das usinas
termelétricas — que tém prego mais al-
t0 —, aredugao do consumo de energia
pela indistria e também um menor
consumo de 4gua, com crise no abaste-
cimento em alguns estados.

— Quem mais pesa nessa inddstria
éaeletricidade, que cal mais pelo uso
das térmicas. O volume de produgao
é 0 mesmo, mas a um custo maior.
Além disso, recuou o consumo de
eletricidade, puxado pela indstria,
nao pelas familias. E tem o menor
consumo de dgua — explicaa coorde-
nadora de Contas Nacionais do [BGE,
Rebeca Palis.

O mercado ja prevé que o setor vai re-
gistrar a maior queda desde 2001,
quando recuou 7,9%. Para a LCA Con-
sultores, a perda serd de 7,2% em 2015,
depois de queda de 2,6% em 2014. Jd a
Tendéncias Consultoria estima retra-
¢ao de 3,5%.

—Nossa economia nao conseguiria
crescer mais em 2015 sem escapar do ra-
cionamento. A combinago de demanda
fraca e a perspectiva de mais chuva por
causa do El Nifio vai melhorar a situagao
dos reservatérios das usinas hidrelétri-
cas. [sso permite um cendrio melhor pa-
ra o setor de 2017 em diante — afirma o
economista-chefe da LCA Consultares,
Braulio Lima Borges. ®
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Infografico interativo: a evolugao
do PIB e seus componentes

Induistria desaba 7%, no maior tombo desde a crise global de 2009

Segundo analistas,
crise no setor de
transformacio ja
afeta outras dreas
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-gA0 PAULO E RID- COM O Tecuo na
produgdo de automaveis, mé-
quinas e equipamentos em ge-
ral, a indistria de transformagao
sentiu os efeitos da desacelera-
¢do econdmica neste infcio de
ano. De acordo com o IBGE,
houve queda de 7% no primeiro
trimestre deste ano em relagio
ao mesmo periodo de 2014. Foi
o maior recuo desde a queda de
10,6% registrada no terceiro tri-
mestre de 2009. Em relagio ao
quarto trimestre do ano passa-
do, a retragao foi de 1,6%.

Assim, no acumulado dos tilti-
mos quatro trimestres, a indis-
tria de transformacao soma que-
da de 5,6%, destacou o IBGE. Foi
uma das maiores entre asativida-
des industriais, atrds apenas do
grupo “igua, esgoto e limpeza ur-
bana) que caiu 7,3%.

Dara a acanamicta_chofe da

mo geral da economia.

Quanto a inddstria, acrescen-
ta Souza, 0 mau momento de
importantes parceiros do Brasil,
como Argentina e Estados Uni-
dos, também pesa.

— Com os dados do primeiro
trimestre, ja da para ver que te-
remos mais uma queda na pro-
dugao, com perda de emprego
pelo quarto ano consecutivo —
diz o economista do ledi, que
projeta retragdo de 3,5% para a
produgdo industrial este ano.

FIESP: ERROS DO GOVERNO

Entre os empresarios, o resul-
tado foi recebido com criticas.
O presidente da Federacio das
Inddistrias de Sao Paulo (Fi-
esp), Paulo Skaf, disse que o
dado reflete a falta de gestdo e
governanca da politica econd-
mica. Em sua avaliacio, o go-
verno federal erra também ao
combinar o aperto fiscal com
mais aumento nos juros. Ele
espera queda superior a5% em
toda a produgao industrial
neste ano:

— E preocupante que, mes-
mo com esse desempenho, o
governo insista em errar, au-
mentando ainda mais 0s juros
para conter a demanda. J& nao

hi damanda ae birac enham o
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Crise. Sérgio Manfiin, diretor comercial da PT),
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quipamentos industriais, prevé queda de até 20% no faturamento este ano: “Retomada somenta em 2017"
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— Até abril, as vendas cairam  dacao Getulio Vargas, classifi-
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