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ABALO GLOBAL: Estimativas mais otimistas sugerem expansdo de 3% no proximo ano, ante projecoes de até 4%

Crise pode fazer Brasil crescer so 2% em 2009

Especialistas avaliam que freio na economia global prejudicara exportacées brasileiras, j& afetadas por real forte

I3 0PIB e o fluxo de comércio

Eliane Oliveira e Gustavo Paul

® BRASILIA. O enfraquecimento
da economia global terd im-
pacto direto no desempenho
do Produto Interno Bruto (PIB,
soma de bens e servicos pro-
duzidos no pais) brasileiro ja
ne préximo anc. Alguns espe-
cialistas refizeram suas proje-
coes, que chegam a uma taxa
de 2%, ante a estimativa para
2008 de 5% a 5,5%, respaldada
pelo préprio governo.

Um dos fatores responsa-
veis pela desaceleracao da ati-
vidade econdmica no Brasil
consiste nareducao do comér-
cio mundial, com impacto di-
reto nas exportacdes brasilei-
ras. Nem mesmo a valarizacao
do délar frente ao real poderia
compensar um cenario marca-
do pela forte baixa nas cota-
coes das commodities — res-
ponséaveis por mais de 70% da
pauta — e arecessao da ame-
ricana. Para piorar, a outra
parte do mundo desenvolvido,
leia-se Uniao Européia e Japao,
esta indo no mesma barca.

Dependéncia dos EUA cai
mas pais nio esta imune
Um pento a favor do Brasil &
que a participacio dos EUA no
total das exportactes brasilei-
ras caiu de 23,93% em 2000 para
13,94% em agosto deste ano,
uma queda de 41,75%, resulta-
do da diversificacao de merca-
dos. Por outro lado, as compras
da China aumentaram a parcela
do pais asiatico na pauta de
1,97% para 9,11%, um cresci-
mento de 36% no periodo. A
questao € que existe a necessi-
dade generalizada de os parcei
ros comerciais de venderem
seus predutos que nio serao
mais absorvidos no mercado
americano e, acredita o vice-
presidente da Associacio de
Comércio Exterior do Brasil
(AEB), José Augusto de Castro,
na Uniéo Européia e no Japao.
— Nao temos para onde cor-
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As previsoes de crescimento da economia

FEA/USP (professor Fabio Kanzuc)  Baixoua previsdo de 4% para 2% a 3%

ledi Cercade 3%
Sobeet 3.5% ou menos
MB Associados Abaixo de 35%
RC Consult Entre 3% e 35%
CNI Taxa ficard abaixo dos 5% previstos para est ano

EXPORTAQ()ES DO BRASIL PARA OS EUA
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Principais produtos exportados para os EUA no
periodo de janeiro a agosto de 2008 (US$ milhes)
Oleos brutos de petrleo
Avibes [ ]1.287
Ferrofundido [ 11.000
Pasta quimica de madeira [___| 490
Etenol [ ] 485
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FONTE: Sistema Intzgradu de Comério Exterior (Siscomex)

rer, se perdemos os pafses de-
senvolvidos. Sao eles quem sus-
tentam o mundo — afirmou
Castro, que prevé déficit co-
mercial no ano que vem, por
conta dessa desaceleracéo.

— Essa Iragilidade global vai
se refletir em desaceleracao da
economia brasileira e em supe-
révit zero. O pais nao vai entrar
€M recessao, mas cresceraa ta-
Xas menores — reforcou o eco-
nomista Fabio Silveira, da RC
Consult.

Para Silveira, nos préximos
dois anos a economia brasilei-
ra crescera a taxas mais mo-
destas do que as atuais, a uma
média de 3% a 3,5%.

Fabio Kanzuc, professor da
Universidade de Sao Paulo
{(USP), reviu para baixo a pre-
visao de crescimento. Antes,
ele acreditava que o Brasil

cresceria 4% em 2009, varia-
cao inferior a registrada neste
ano por causa do aperto na
politica monetéaria, mas agora
acredita que o PIB devera ter
expansao entre 2% e 3%:

— Voltaremos a ter um cres-
cimento mediocre — disse.

O consultor do Instituto de
Estudos para Desenvolvimen-
to Industrial (ledi), Jalio Go-
mes de Almeida, disse que o
Brasil vai sofrer seqiielas, com
um crescimento menor das ex-
portagées em 2009. Por meio
desse canal de contdgio — o
coméreio externo — o ledi
avalia que a crise financeira
vai deprimir o crescimento da
economia brasileira também
em 2009. As expectativas de
crescimento em 2008 conti-
nuam em torno de 5%, mas em
2009 a tendéncia é que haja

uma queda significativa.

— Pelo momento em que es-
tamos vivendo, crescer 3% no
préximo anc € uma previsao
boa. Temos de ver se ha dispo-
sicdo dos bancos em empres-
tar, da indistria em aumentar a
producéo e do consumidor em
comprar — afirmou Almeida.

Analista prevé superavit de
USS 10 bi em 2009

Renato da Fonseca, gerente
da unidade de pesquisa eco-
némica da Confederacao Na-
cional da Industria (CNI), tam-
bém tem uma projecao pouco
otimista. Para ele, em 2009, o
Brasil vai pagar o preco do
real valorizado, dos juros altos
e dadependéncia das exporta-
ches nas commodities.

— Nos iltimos anos houve a
destruicao do que construi-

Pais, agora, estd menos vulneravel

Reservas, superavit primario e sistema bancéaric garantem blindagem

He
Patii

que Gomes Batista,
Duarte e Gustavo Paul

® BRASILIA. O discurso oficial
do governo — que afirma que
o Brasil estd muito mais pre-
parado agorado que em crises
passadas —, encontra respal-
do entre os economistas. Es-
pecialistas apontam trés prin-
cipais motivos para a atual
blindagem: reserva internacic-
nal vultosa, acima de US$ 200
bilhaes; forte superavit primé-
rie (economia realizada pelo
governo para o pagamenta dos
juros da divida publica); e um
sistema bancéario bem regula-
mentade e pouco exposto no
mercado global.

Embora o pais nac esteja
imune a um grave problema no
sistema financeiro mundial, as
conseqiiéncias para a economia
local devem ser bem menores.

— Antes, o Brasil era o pri-
meiro a ser levado com as
tempestades. Agora estd mui-
to mais sélido. A crise tem um
potencial de um furacéo de-

0 susto de 1987

INum (nico dia, 19 de outubro de 1987, o fndice Dow Jones perdeu
22%, quase o dobro do crash de 1929. A nova “segunda -feira negra®
repetia ndo sd 0 panico da década de 20 como indicava semelhangas
enlre 0s dois mamentas, que vviam um crescimentn econdmico
acelerado acima damédia histérica, expansao rdpida de crédito e um
forte boom no mercado aciondno. Bolsas do

‘mundo inteiro tiveram perdas

acima de 10%. Foi também o fim

da polfica econdmica de Reagan,

comcorles nos gastos pablicos.

Recém-empossado comn

presidente doFed (uﬁtiancu
n

vastador, mas o Brasil podera
ser considerado, apds todas as
tormentas, um dos prédios s6-
lidos que sobreviveram a este
periodo — afirmou Alcides Lei-
te, professor de economia da
Trevisan Escola de Negécios.

Para ele, o Brasil saira for-
talecido de toda esta crise e
pode até atrair capitais, mo-
vimento exatamente oposte
a0 que sempre ocorria nos
momentos de alta volatilidade
do passado.

— O maior risco para o Bra-
sil & a volatilidade dos precos
internacionais, incluindo a co-
tacao do délar — disse Leite.

Para Joaquim Eloi Cirne de
Toledo, da Universidade de
Sao Paulo (USP), além das ele-
vadas reservas, o forte resul-
tado fiscal, que tem feito a
relacaodivida/PIB (Preduto In-
terno Bruto) cair significati-
vamente, tem papel fundamen-
tal. Ele acredita que o sistema
bancério brasileiro sélido —
incluinde os fundos de inves-
timento — também & um bom

0 efeito-tequila

Anlongo de 1994, as reservas
internacionais do México cafram de
USE 29 bilhdes para quase zern, numa
enorme fuga de capitais. Em
dezembro, o governa decidiu
desvalorizar o peso em mais de
50%, desencadeando uma crise com
reflexns, principalmente, nos paises
emergentes. Com socormo dos EUA
{US$ 50 bilndes) e do FIMI, a crise
mexicana ficou restrita & América
Latina. Mas o pafs pagou caro, com
desemprega recorde € recessan

antidoto para esta crise.

Ele afirmou que o baixe ni-
vel de crédito da economia, se
comparade a outros paises,
também gera seguranca ao
Brasil. Segundo Cirne, tanto as
familias quanto as empresas
brasileiras sao menos “alavan-
cadas” — financiadas — que a
média mundial.

O Banco Central tende a sair
fortalecido, gracas a sua postura
ortodoxa e & forte regulacao que
impas ao mercado financeiro
brasileiro. No inicio do ano, as
elevadas reservas internacio-
nais brasileiras eram questio-
nadas, devido ao seu custo.
Atualmente, séo apontadas por
todos como grande trunfo do
Brasil neste momento.

Para o prelessor Antdnio
Corréa de Lacerda, do depar-
tamento de Economia da Pon-
tificia Universidade Catdlica
de Sao Paulo (PUC-SP), a blin-
dagem brasileira se deve as
medidas adotadas nos tltimos
anos, como a reducao da di-
vida externa, o fim da divida

interna atrelada ao délar, a
inflacao bem comportada e
dentro da meta e uma eco-
nomia interna aquecida. Mas
ele advertiu que a conseqiién-
cia da atual crise sera a re-
ducae do crescimento brasi-
leiro em 2009.

Fabio Kanzuc, professor da
FEA/USP, destacou que o Bra-
sil padera ser considerado um
porto seguro para os inves-
tidores. Segundo ele, o pais
goza de boa confiancga externa.
Isso, inclusive, permitird que o
governo cumpra o objetivo de
ter o equilibrio fiscal em
2010

Segundo Nathan Blanche,
socio-diretor da Tendéncias
Consultoria Integrada, o pais
tem reservas suficientes para
pagar quase quatro vezes a
divida externa pablica. Isso co-
loca o pais em uma situacao
tranqiiila em termos de contas
externas. 8

@ ‘HAVERA OUTRA BOLHA EM
ALGUNS ANOS’, na pdgina 36
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mos. As médias empresas ex-
portadoras foram desestimu-
ladas a manter as exporta-
coes, pelo délar baixo e as al-
tas taxas de juros, e abandona-
ram o barco. Investimentos
deixaram de ser leitos e novos
clientes nao foram conquista-
dos. Reconguistar o mercado
internacional nao é algo ime-
diato e s6 deve se consolidar
em 2010 — previu Fonseca.

O presidente da Sociedade
Brasileira de Estudos de Em-
presas Transnacionais (Sobe-
et), Luiz Afonso de Lima, cal-
cula que o coméreio exterior
brasileiro terd um superévit
em 2009 praximo de US$ 10 bi-
lhoes, mas com viés de baixa.

— O viés de nosso cresci-
mento € de baixa e o comércio
exterior vai dar sua contribui-
¢a0 a esse cendrio.

‘A socializagdo dos
prejuizos é muito
diferente da ndo
socializagéo dos
lucros. Sempre € 6
contribuinte que
paga o pato”

— Sergio Roberto Esperdo

O LEITOR OPINA

“Viva a festa dos
especuladores, gue
devem estar
embolsando foriunas
com esse flixo de
dinheiro, ora em
ouro, ora em doiar,
o0ra o mercado
variavel, enquanto
muitos perdem”

— Mauricio Ameida de Pinho

Jé Sérgio Valle, economista da
MB Associados, acredita que o
desempenho acanhado da ba-
lang¢a comercial nao deverd in-
fluir decisivamente no resultado
da economia como um todo. A
MB previa crescimento de 3,5%
para 2009. Com o aumento da
temperatura da crise financeira,
a previsao é que a taxa seja me-
nor, mas o consume interno ain-
da seré determinante para man-
ter o PIB brasileiro.

— A reducao no comércio
internacional ajuda a desace-
lerar a economia, mas o ritmo
de crescimento em 2009 serd
ditado pela politica monetaria
e pelo volume de crédito na
economia, que darao o tom do
consumo doméstico. m

COLABOROU Henrigue Gomes
Batista

® SAQ PAULO. O presidente
Luiz Indcio Lula da Silva afir-
mou ontem que o governo
americano “demorou” para
adotar alguma medida con-
tra a crise financeira, que
teve seu inicio na quebra
das hipotecas de alto risco,
hé um ano. Lula admitiu que
sua preccupacio era com
os efeitos do nervosismo no
mercado financeiro.

— Finalmente, o presi-
dente Bush anunciou um
pacote para comprar titu-
los podres de empresas que
estavam quebrando — dis-
se Lula, para acrescentar:
—Euestava olhando aeco-
nomia americana com lupa,
porque se os EUA entram
em recessao isso cria pro-
blema para a Alemanha, pa-
ra o Japao, para o Brasil.

Ac dizer que os EUA de-
moraram a agir contra a cri-

Lula diz que Bush
demorou a agir

Presidente vé& economia com lupa

se, Lula fez um paralelo
com a alta da inflagio no
mercado doméstico:

— Ela tentou crescer um
pouco, por causa da crise
mundial. Mas nés tomamos
as medidas na hora certa.

Lula participou ontem de
comicio da candidata do PT
& Prefeitura de Sao Paulo,
Marta Suplicy, em Vila Nova
Cachoeirinha, Zona Norte
da cidade. Durante seu dis-
curso, Lula brincou que o
Brasil contou com ajuda di-
vina no crescimento econd-
mico dos dltimos anos.

— Deus ja assumiu publi-
camente que é brasileiro.
Ele, na sua onipoténcia,
olha para o mundo inteiro.
Mas eu acho que ele pen-
sou: “Agora eu vou ser um
pouquinho brasileiro ja que
esse Lula esta ai". (Aguinal
do Nova)

Em tempo real
As turbuléncias experimentadas pelos pases
[atinos se repetiriam do outro lado do mundo em
1997. 0 pontapé fol a desvalorizagéo do bath,
moeda da Taildndia, mas os efeitos negativos se
espalharam rapidamente com a globalizagin
financeira, atingindo varios figres asidficos. A
resposta das autoridad es financeiras demorou,
Logo, as atenges se voitaram para Hong Kang,
i il
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