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BATENDO NO TETO: Segundo analistas, renda em alta e desemprego em queda vdo ajudar a manter a demanda

Mercado prevé que pais crescera até 8% no ano

Bancos, consultorias e Fiesp reveem estimativas de 2010 para cima, mesme com desaceleracao da atividade

Wagner Gomes, Lino Rodrigues,
Ronalde D'Ercole e Henrique
Gomes Batista

® SAO PAULO e RIO. O forte de-
sempenho da economia no pri-
meiro trimestre, confirmado pe-
los niimeros do PIB divulgados
ontem, e noves indicadores de
que o nivel de atividade de-
sacelerou, mas nao muito, neste
trimestre levaram alguns ban-
cos e entidades empresariais a
reverem para cima suas pro-
jecoes do crescimento do pais
neste ano. Se o banco Santander
elevou suas estimativas de 6,3%
para 7,8%, ha quem fale até em
8% de expansao, um patamar
semelhante ao da India.

Essa é a projecio do eco-
nomista do banco ABC Brasil,
Felipe Wajskop Franca. “A des-
peito de uma desaceleragao da
atividade econdmica nos pré-
ximos trimestres, gracas a es-
tabilizacao dos niveis de es-
toque, retirada dos incentivos
fiscais e aperto monetério, acre-
ditamos que o PIB no ano deva
ficar entre 75% e 8%, ja que a
manutencac de niveis elevados
de renda e emprego deve man-
ter o crescimento sustentado”,
alirmou ele em nota.

O Departamento Econémico
do Santander justificou sua re-
visao citando, além do cres-
cimento acima do previsto no
primeiro trimestre (de 2,7%,
contra projecao de 2.5%), in-
dicadores do trimestre corren-
te, como a desaceleracao de
0,7% na produgac industrial em
abril, abaixo das expectativas.

— Houve uma desaceleragao
menor do que esperdvamos na
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indistria, a renda continua em
alta e o desemprego, em queda,
um cenério favoravel a deman-
da — explica Luiza Rodrigues,
economista do Santander, ob-
servando que os efeitos do aper-
to monetério s6 serao sentidos
efetivamente no inicio de 2011.

Manutencio de investimentos

deve se vefletiv em 2011

O Bradesco errou por me-
nos — previa alta de 2,6% do
PIB irente ac trimestre ante-
rior e de 8,6% sobre o primeiro
trimestre de 2009 —, mas seu
departamento econémico in-
formou que “esta avaliande™
sua projecao de crescimento

para o ano, hoje em 7%.

— Se houver uma revisao,
certamente sera para cima —
disse um executivo do banco.

O Itan, cujas projecoes es-
tavam entre as mais altas do
mercade — 7,5% de expansao
para este ano —, manteve inal-
terados seus niimeros.

Braulio Borges, economista
da LCA Consultores, também
val revisar suas projecgoes,
“provavelmente para algo em
torno de 6,5%". Mas ressaltou
que, a partir de agora, o ritmo
sera muito menor. Ele estima
que, no trimestre corrente, a
economia cresga L%.

— O Brasil nao deve crescer

em ritmo chinés nos préximos
trimestres por causa do efeito
ressaca de duréaveis e pela po-
litica monetéria do Banco Cen-
tral — afirma Borges.

O PIB superou as estimativas
da LCA, de expansao de 8%
frente ao primeiro trimestre do
ano passado e de 2,3% sobre o
Gltimo trimestre de 2009.

— Obviamente, desacelera-
cao nao signilica dizer que a
economia parou de crescer
num ritme robusto, apenas
que o PIB brasileiro nao parece
estar mais crescendo no ritmo
chinés — disse Borges.

Ja a Federacao das Indus-
trias de Sao Paulo (Fiesp) rea-
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menor gue o
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Contas
externas mais
vulnerdveis

Henrique Gomes Batista e
Cassia Almeida

0 Brasil ndo deve
crescer em ritmo
chinés nos proximos
trimestres

Bréulio Borges, da LCA Consultores

giu de imediato ao crescimen-
to chinds do primeiro trimes-
tre e anunciou que a sua pro-
jecao para o PIB deste ano
passou de 6% para 7,5%.

A Corretora Convencao tam-
bém deve revisar para cima
sua estimativa para o ano, de
7.1% de crescimento.

O arrefecimento da atividade
econdmica a partir do segundo
trimestre é consenso entre eco-
nomistas, mas eles concordam
que isso néo vai evitar que o pais
feche 2010 com uma das maiores
taxas de crescimento em muitos
anos. Roberto Padovani, econo-
mistachefe do banco WestLB,
diz que indistria j4 mostra aco-
modagao em semiduréaveis e du-
raveis, assim como no consumo
das familias. Mas ressalta que a
manutencao dos investimentos
deve levar a uma taxa boa de
crescimento em 2011.m

Crescimento ‘chinés’?

Femando de Holanda Barbosa Filho

® O “crescimento chinés” do PIB bra-
sileiro no primeiro trimestre de 2010
era um resultado esperado. A crise
americana afetou a economia brasi-
leira no altimo trimestre de 2008 e
seus efeitos continuaram no primeiro
trimestre de 2009, com uma breve
recessao que gerou grande aumento
na capacidade ociosa na economia
brasileira: o Nivel de Utilizacao da
Capacidade Instalada (NUCI) atingiu
77,9 em Fevereiro de 2009, contra 86,7
em Junho de 2008. Neste cendrio, a
recuperacac da economia brasileira
foi ccorrendo de forma progressiva
com sinais de recuperacao a partir do
2° trimestre de 2009 quando o PIB
apresentou crescimento de 1,5% em
relacao ao trimestre anterior e com
uma aceleracao gradativa da taxa de
crescimento até atingir os 2,7% do

primeiro trimestre de 2010.

Entretanto, esta elevada taxa de
crescimento de 2,7% em relacao ao
trimestre anterior (crescimento anua-
lizado de 11,2%) ou de 9% sobre o
primeiro trimesire de 2009 nao sig-
nifica que a economia brasileira tenha
entrado em um regime de “cresci-
mento chings”. Infelizmente, este ele-
vado crescimento nao é sustentavel e
& fruto de uma combinacao de even-
tos, quais sejam: 1 - Elevada capa-
cidade ociosa da economia brasileira
em virtude do impacto da crise mun-
dial; 2 - Politica monetaria expansio-
nista com a reducao dos compulsérios
e da taxa de juros pelo Banco Central;
3 - Politica fiscal expansionista de
2009 com elevagao dos gastos de 1,8%
do PIB, e reducao do superéavit pri-
mario; 4 — Antecipacaoe de consumo
em virtude de incentivos fiscais coma
aredugao do [PL

O nivel de utilizacao da capacidade
instalada ja atingiu 84,9 em abril de
2010, préximo ao valor de agosto de
2008, 86.1. A expansao fiscal do go-
verno encontra-se em patamar in-
ferior ao observado em 2009 e o
consumo de bens durdveis nao vai
atingir os elevados niveis incentiva-
dos pelareducéo de IP1 que estimulou
a antecipacao do consumo. Logo, o
crescimento do PIB entre @ primeiro
trimestre de 2009 e o de 2010 é
explicade por fatores eonjunturais e
nac por mudancas estruturais que
estimulassem o crescimento do pro-
duto potencial brasileiro.

O crescimento da economia em
ritmo superior ac do produto po-
tencial gera pressoes inflacionarias.
Com isso, o Comité de Politica Mo-
netaria (Copom) deve continuar o seu
ciclo de elevacao da taxa de juros
reduzindo a taxa de crescimento da

economia brasileira no ano de 2010
para baixo da taxa apresentada em
seu primeiro trimestre,

Logo, o aperto da politica mone-
taria e a auséncia dos fatores con-
junturais acima reportados sinalizam
que o “crescimento chinés” deste pri-
meiro trimestre de 2010 nao é sus-
tentavel e o pais deve fechar o ano
com um crescimento mais baixo. Para
o Prasil entrar em um regime de
“crescimento chinés” seriam neces-
sérias diversas medidas, dentre as
quais uma elevacao da taxa de in-
vestimento (18% ao ano no 1?2 tri-
mestre de 2010) e adogao de politicas
que possibilitem elevar a produti-
vidade da economia.

FERNANDO DE HOLANDA BARBOSA FILHO
é professor da Fundagdo Getulio Vargas e
pesquisador do Institsto Brasileiro de
Economia da FGY

¢ 0O forte aumento dos
investimentos, a crise
internacional e o lon-
gevo crescimento do
consumo das familias
— mesmo que em pa-
tamar um pouco infe-
rior — acabou por afe-
tar as contas externas
do Brasil. Segundo o IB-
GE, a necessidade de
financiamento da eco-
nomia nacional no pri-
meiro trimestre foi de
R$ 25 bilhaes, R$ 10,8
bilhdes a mais que no
mesmo periodo de
2009. Esta situagao am-
plia a vulnerabilidade
externa da economia,
segundo economistas.

Segundo o IBGE, en-
quanto as exportacies
cresceram 1,7% no pri-
meiro trimestre de 2010
em relagao ao altimo
trimestre de 2009, as
importacdes avanca-
ram 13,1%. Na compa-
racac dos primeiros
trés meses do ano com
igual periodo do ano
passado a situacao se
repete: as exportagdes
registraram um cresci-
mento de 14,5%, en-
quanto as importages
deram um salto de
39.,5%.

De acordo com a Con-
vencao Corretora, o for-
te aumento das impor-
taghes, que superou em
muito o avango das ex-
portagoes, foi respon-
sével por uma reducao
de 2,9 ponto percentual
do PIB. Ou seja, a con-
tribuicao externafoine-
gativa para a economia
brasileira. Essa situa-
cao piora ainda mais a
necessidade de finan-
ciamento da economia.

— De certa forma, as
contas externas refletem
acirculovirtuoso daeco-
nomia doméstica, que se
contrasta com a debili-
dade que outros paises
ainda vivem — disse Car-
los Langoni, diretor do
Centro de Economia
Mundial da Fundagao Ge-
tulio Vargas (FGV).

BC deve subir juros, apesar do PIB
menor no 22 trimestre e da crise

Copom também vai analisar recuo da inflacdo e alta dos investimentos

Patricia Duarte

# BRASILIA. O resultado do Pro-
dute Interno Brute (PIB, con-
junto de bens e servicos pro-
duzidos) no primeiro trimestre
ficou dentro do esperado pelo
mercado e, por isso, nao deve
ser encarado pelo Comité de
Politica Monetaria (Copom)
com surpresa hoje, quando fi-
Xara anova taxa basica de juros.
Assim, os especialistas reafir-
maram as projecGes, pratica-
mente unanimes, de que a Selic
subird dos atuais 95% para
10,25% ao ano, repetindo a in-
tensidade da alta de 0,75 ponto
percentual de abril, quando co-
megou o aperto monetério.

A avaliacao & que o cenério
atual — de reducéo das ex-
pectativas de inflacao. aueda

ficou préximo ao que mostrava o
novoindicador deatividade eco-
némica do Banca Central (BC), o
IBC-Br, que previa uma expansao
de 9,85% no periodo, com ajus-
tes sazonais. Sem eles, o cres-
cimento chegaria a 10,04%.

Ciclo de alta dos juros nao
deve sey intenso nem longo
O fato de a atividade eco-
ndmica ter ficado bastante aque-
cida no 1ltimo trimestre nao sig-
nifica que o ritmo sera mantido.
Ao contrério, ja estd havendo
uma desaceleracao e, segundo
especialistas, esta tendéncia é
importante para nao gerar au-
mentos nos juros ainda maiores.
Ajuda também a crise europeia,
que pode frear o ritmo da eco-
nomia mundial a curte prazo,
com reflexos no Brasil.

Asset Management, Flson Teles,
alirmou que o [BGE mostrou um
outro indicador que ajuda acon-
ter a inflagao: o crescimento dos
investimentos produtivos, que
ficou em 26% no trimestre quan-
do comparado ao ano anterior.

— Os investimentos sao
uma surpresa boa para a in-
flacao — acrescentou ele.

Um bom sinal também deve
sair hoje, quande o IPCA de
maio sera divulgado, corrobo-
rando a tendéncia de queda.
Segundo Teles, no més pas-
sado, o indicador deve ter
crescido 0,45%, bem menos do
que o 0,57% visto em abril.

O setor produtivo acredita
que, diante do cenario atual e
futuro, ataxa de juros deve man-
territmo dealtaac longodoano,
mas o ciclo nao deve ser tao

ONS: energia de sobra para crescer

Excedente pode sustentar alta de 8% do consumo, diz diretor

Ramona Ordoiiez

o Pelo menos a oferta de
energia nao sera um gargalo
para a economia brasileira
continuar crescendo a taxas
fortes nos préximos anos. A
garantia foi dada ontem pelo
diretor-geral do Operador
Nacional do Sistema Elétrico
(ONS), Hermes Chipp, ac in-
formar que existe excedente
de energia desde este ano até
2014, que garantird o pleno
atendimento ao mercado.
Neste ano, o setor tem
uma sobra da ordem de
1.600 megawatts (MW) mé-
dios, equivalentes ao con-
sumo do estado do Espirito
Santo. Esse volume de so-
bras é suficiente para sus-
tentar aumento no consume

de enervia de 8% em 2010. bem acima dos
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A USINA DE Tucurui no Pard: setor estd com sobras de energia

Fabie Rossi/8-2-2010

até 2014 se deven principalmente a forte
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