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SENADO DOS EUA PEDE
EXPLICACOES A APPLE

0 executivo Tim Cook (foto) serd ouvido sobre o uso de
subsididrias no exterior para pagar menos imposto
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DESCOBERTA NOVA
-3 FRAUDE COM LEITE

Policiais de Goids (foto) prenderam sete pessoas por
suspeita de roubo e adulteracdo de leite no Sul do estado

DILEMAS DO CRESCIMENTO

em folego para crescer

Com gargalos em emprego e infraestrutura, capacidade de o PIB avangar pode ser de s6 2.8%
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10, BRASILIA E sBoPARLO- AO mesImo tempo em que o
mercado prevé, pela primeira vez, uma expansao
abaixo de 3% do Produto Interno Bruto (PIB, con-
junto de bens e servigos produzidos) este ano,
economistas sao unanimes em afirmar que o
crescimento potencial da economia brasileira —
patamar no qual o PIB pode avangar sem
pressdes inflaciondrias — se reduziu nos tltimos
anos, Gargalos de infraestrutura, falta de investi-
mentos, mercado de trabalhe aquecido e oferta
menor de mao de obrasao alguns dos fatores que
contribuem para esse movimento.

Jd ha quem estime hoje que o potencial de ex-
pansao a longo prazo no pais esteja abaixo de
3%, como ¢ o caso de José Marcio Camargo, pro-
fessor da PUC-Rio e economista da Opus Ges-
tao de Recursos, e do economista do Itat Uni-
banco Aurélio Bicalho. Mesmo quem faz proje-
¢ao maior, de 3,8%, como € o caso do economis-
ta-chefe da LCA Consultores, Braulio Borges,
admite que a capacidade de o Brasil crescer sem
inflagao é menor hoje do que j4 foi um dia. Pes-
quisa do Banco Central (BC) em outubro de
2010 com participantes de mercado apontava
uma estimativa média de PIB potencial de 4,4%.

— O mercado de trabalho esta muito aquecido,
0 que pressiona salarios e reduz produtividade, te-
mos baixa ociosidade dos bens de capital (maqui-
nas e equipamentos) e ganhos de produtividade
pequenos. No ano passado, houve inclusive que-
da. Além disso, a inflagao esté seriamente deterio-
rada. Com esse cendrio, é dificil ter um crescimen-
o forte. Hoje, nossa estimativa para o PIB potenci-
al é de 2,8%, quando estava em torno de 3,5% na
década passada — afirma Camargo.

POTENCIAL PARA CRESCER CAIU DE 4% PARA 3%

Para o professor da PUC-Rio, 0 pais nao esta ge-
rando os incentivos corretos para os investimen-
t0s, seja por falta de estabilidade de regras ou por
elas serem ruins. Ele reconhece que a MP dos
Portos, aprovada na semana passada, é um ga-
nho, embora, na sua opinio, tenha dado um si-
nal ruim para os investidores dos portos ptiblicos.

— Ha uma percepgao de que o PIB potencial
nao é tao elevado quanto no passado, Os tlti-
mos indicadores foram muito ruins, A econo-
mia est4 batendo em alguns estrangulamentos,
como infraestrutura e desemprego baixo. Con-
tinuamos com crescimento baixo mesmo com
inflagao alta, o que indica que estamos perto do
crescimento potencial ou até acima dele, Nao
dé para colocar um Fusca para correr a 200 qui-
lometros por hora — diz o economista-chefe do
Deutsche Bank, José Carlos de Faria.

Sua estimativa € de que hoje o chamado PIB
potencial do Brasil estdem torno de 3%, quando
hd algum tempo era mais préximo de 4%. Entre
os fatores que influenciaram neste recuo, se-
gundo Faria, sao os problemas estruturais de in-
fraestrutura e o sistema tributario, mas também
o aumento de incerteza sobre a regulagao e so-
bre o cumprimento das metas de inflagao.

Uma das preocupagdes é com os investimen-
t0s, que chegaram a umataxa de 19,5% do PIB em
2010, mas recuaram para 19,3% em 2011 e 18,1%,
em 2012. Ja o mercado de trabalho continua
aquecido, com taxas baixas de desemprego. No
ano passado, a média foi de 5,5%, a mais baixa
desde o inicio da atual série histéria do IBGE, em
2002. E a oferta de trabalho é menor do que era
no passado. A populagao economicamente ativa
(PEA) — que incluiquem esta trabalhando ouem
busca de trabalho — cresceu 1,8% em média ao
ann entre 2000 & 2010 Fm 201 2. 2 Axnanaan fni ds
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A PIORA NAS PROJECOES

CAl A PREVISAO DO MERCADO PARA O CRESCIMENTO DO PIB ESTE ANO
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O QUE TRAVA O CRESCIMENTO BRASILEIRO

Taxa de investimento é baixa

Os investimentos cairam desde 2008. Com menos
rEcUrsos destinqdas a ampl}a%?}o da capacidade
produtiva do pais, o potencial de crescimento do
PIB diminui
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Mercado de trabalho esta aquecido

A taxa de desemprego registrou forte queda nos
ltimos anos. Especialistas explicam que, com o
mercado de trabalho tdo aquecido, estao sendo
contratados trabalhadores menos qualificados e,
portanto, menos produtives, lsso também reduz o
potencial de crescimento da economia brasileira
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Traduzindo o economés

EXPANSAO SEM INFLACAO

0 conceito de Produto Intemo Bruto (PIB) potencial
indica acapacidade de uma economia crescer sem
que haja pressao dainflagdo. Ouseja, quandoa
ofertade produtos e servigos consegue atender &
demanda sem que seobserve alta elevada de
precos. Esteconceito éimportante porqueindicao
quantoo pafs temde félego paracrescer alongo
prazo, sem esbarrar em gargalos.

Séqueo PIB potencial & um indicador dificil de
mensurar, dizem economistas, jaque pode ser
calculado por diferentes metodologias e nao é um
dadoregistrado, mas uma reunido e indicadores.
deinvestimentna Pannlaran ecnnnmiraments

PIB potencial 4,2% em 2010 e agora vé 3,8%.

Se as previsoes a longo prazo estao menores, 0
mesmo OcorTe a curto prazo. Segundo a pesquisa
semanal Focus, que o BC faz com os analistas das
principais instituigaes financeiras do pais, a proje-
¢ao para o PIB deste ano passou de 3% para 2,98%.
Foi a primeira vez que a taxa ficou abaixo de 3%.
Na virada do ano, os analistas esperavam um cres-
cimento de 3,3%.

Segundo o economista-chefe da Sulamérica
[nvestimentos, Newton Rosa, muitos no merca-
do esperam que o pais 6 crescera 2,8%. Essa é
exatamente a suaaposta. Ele lembra que os da-
dos do primeiro trimestre estao inflados com o
setor agricola, desempenho que nao deve se
manter ao longo do ano:

— Independentemente de ser ano pré-eleito-
ral, ou ano de Copa das Confederagaes, é muito
nnnen. O Rrasil deveria patar com um rrasei-

Lucro de empresas
brasileiras cai 12%
no 1% trimestre

Petrobras teve o maior ganho,
com R$ 9,21 bi. OGX, de Eike, o
maior prejuizo: R$ 798 milhdes

Danier Haar
daniel.haidar@oglobo.com.br

O ano comegou mal para as empresas
brasileiras de capital aberto. Asoma do
lucro liquido de 320 empresas de capi-
tal aberto brasileiras teve queda de
12,29% no primeiro trimestre de 2013
em comparagao ao mesmo perfodo de
2012, segundo levantamento divulgado
ontem pela consultoria Economatica.
O estudo mostra que a soma dos lu-
cros no primeiro trimestre das 320 em-
presas analisadas chegou a R$ 40,2 bi-
lhées no primeiro trimestre, contra R$
45,8 bilhdes no mesmo periodo de
2012. A diferenga é de R$ 5,6 bilhoes.
Entre todas as empresas, a Petrobras
teve o maior lucro no primeiro trimes-
tre, de R$ 9,21 bilhdes. Na ponta opos-
ta, as duas empresas que sofreram o
maior prejuizo sao do empreséario
Eike Batista. A MPX Energia teve per-
da de R$ 250,90 mi-
v Ihées no primeiro tri-
Numeros

mestre. Mas a lanter-
ninha dos resultados
T das320 empresasé a
46,24% OGX Petréleo, que te-
DEAUMENTO ve prejuizo de R$

NOLUCRODO 798,77 milhaes, o
TTRIMESTRE  maior entre as com-

Foi quanto panhias analisadas.

avancaram os Dos 21 setores ana-
ganhos das lisados pela Econo-
empresasdo matica, dez tiveram

setorde altanos lucros, O des-

camércio taque foi o comércio,

que teve expansao de
— — 46,24% no lucro no
Rs “,5 periodo, de R$ 451,6
BILHOES DE milhdes no primeiro
LUCROSNO trimestre de 2012 pa-

TRIMESTRE  ra R$ 514,2 milhdes

Foi oganho no mesmo intervalo
somadodas deste ano. O segundo
instituigoes. setor com maior ele-
financeiras vagao no lucro foi o

de transportes e ser-
vigos, no qual houve crescimento de
33,07%, de R$ 622,4 milhoes para R$
828,2 milhdes.

Por outro lado, siderurgia foi o seg-
mento com maior tombo nos lucros,
que recuou 84,12% no periodo, indo
para R$ 59,5 milhaes.

— Siderurgia teve queda no lucro
porque insumos aumentaram, mas nao
houve como aumentar pre¢os. No caso
de varejistas, ainda conseguiram repas-
sar alguns reajustes — avalia Pedro
Galdi, analista-chefe da corretora SLW.

DOLAR SOBE A MAIOR NIVEL EM 4 MESES
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